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  מ"בעורס 'מעיי� ונצח סקירה של רואה החשבו� המבקר לבעלי המניות של "דו
  

   מבוא
  

ח "הכולל את הדו ,")הקבוצה" � להל�(החברה וחברות בנות מ " בעורס'מעיי� ונצהמידע הכספי המצור" של סקרנו את 
השינויי� בהו� , הכולל ח התמציתי המאוחד על הרווח " הדואתו 2009  ביוני30ליו� התמציתי המאוחד על המצב הכספי 
הדירקטוריו� וההנהלה .  באותו תארי*ששה ושלושה חודשי� שהסתיימו של ותהעצמי ותזרימי המזומני� לתקופ

דיווח כספי  "IAS 34כספי לתקופת ביניי� זו בהתא� לתק� חשבונאות בינלאומי אחראי� לעריכה ולהצגה של מידע 
דוחות (של תקנות ניירות ער* ' וכ� ה� אחראי� לעריכת מידע כספי לתקופת ביניי� זו לפי פרק ד, "לתקופות ביניי�

 זו בהתבסס על אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופת ביניי�. �1970ל"התש, )תקופתיי� ומיידיי�
  .סקירתנו

  
 30 ח ליו�"אלפי ש 14,071 �נה כיכלולות אשר ההשקעה בה� ההומצאו לנו דוחות של רואי חשבו� אחרי� של חברות 

  ששה שלות לתקופח" אלפי ש1,347 � וכח"שאלפי   510 �נו כי הבתוצאותיה�  או הקבוצהוחלקה של החברה, 2009 ביוני
 התמציתי של אות� חברות נסקר  המידע הכספי לתקופת הביניי�.בהתאמה,  תארי*באותו וסתיימה חודשי� ששלושהו

ככל שהיא מתייחסת למידע הכספי בגי� , על ידי רואי חשבו� אחרי� שדוחות הסקירה שלה� הומצאו לנו ומסקנתנו
  .מבוססת על דוחות הסקירה של רואי החשבו� האחרי�, אות� חברות

  
  היק" הסקירה

  
סקירה של מידע כספי לתקופות ביניי� " של לשכת רואי חשבו� בישראל 1 בהתא� לתק� סקירה ערכנו את סקירתנו

בעיקר , סקירה של מידע כספי לתקופות ביניי� מורכבת מבירורי�". הנערכת על ידי רואה החשבו� המבקר של הישות
סקירה הינה . ואחרי� �ומיישו� נהלי סקירה אנליטיי, ע� אנשי� האחראי� לענייני� הכספיי� והחשבונאיי�

מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתא� לתקני ביקורת מקובלי� בישראל ולפיכ* אינה 
, בהתא� לכ*. מאפשרת לנו להשיג ביטחו� שניוודע לכל הענייני� המשמעותיי� שהיו יכולי� להיות מזוהי� בביקורת

  .אי� אנו מחווי� חוות דעת של ביקורת
  

  מסקנה
  
לא בא לתשומת ליבנו דבר הגור� לנו לסבור שהמידע , התבסס על סקירתנו ועל דוחות הסקירה של רואי חשבו� אחרי�ב

  .IAS 34בהתא� לתק� חשבונאות בינלאומי , מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערו*"הכספי הנ
  

לא בא לתשומת , � אחרי�בהתבסס על סקירתנו ועל דוחות הסקירה של רואי חשבו, בנוס" לאמור בפסקה הקודמת
' אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד, מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ממלא"ליבנו דבר הגור� לנו לסבור שהמידע הכספי הנ

  .�1970 ל"התש, )דוחות תקופתיי� ומיידיי�(של תקנות ניירות ער* 
  

פיו רוב חברות החממה המוחזקות על ל' א1אנו מפני� את תשומת הלב לאמור בביאור ל "מסקנתנו הנמבלי לסייג את 
ידי החברה והחברות המאוחדות נמצאות בשלבי מחקר ופיתוח ולפיכ* המש* פעילות� מותנה בהשגת אמצעי מימו� 

  . נוספי� עד להגעה לפעילות רווחית
  

  

  

  'ושות זהר בריטמ� אלמגור
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  מצב הכספידוחות תמציתיי� מאוחדי� על ה

  ח"באלפי ש
  
  

   ביוני30 ליו� 
 31ליו� 

 בדצמבר

 2009 2008 2008 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 

     

    נכסי�

    :נכסי� שוטפי�
 6,006 1,227 4,766  מזומני� ושווי מזומני�

 12,865 33,868 12,846  נכסי� פיננסיי� בשווי הוג� דר* רווח והפסד
 6,762 5,187 4,271 חברות חממה

 377 1,084 303 חייבי� ויתרות חובה

 26,010 41,366 22,186 ס& הכל נכסי� שוטפי�

    

    :נכסי� שאינ� שוטפי�
 114,288 108,037 126,743  השקעות בחברות חממה
 2,990 4,938 5,736  הלוואות לחברות חממה

 14,593 17,703 14,071  ות כלולותהשקעה בחבר
 1,408 1,505 1,345  נטו, רכוש קבוע
  2,652 2,629 6,462  לזמ� ארו*מוגבלי� פקדונות 
 3,194 3,166 3,170  נכסי� בלתי מוחשיי� אחרי�מוניטי� ו

  2  נכסי� בגי� הטבות לעובדי�

 9,100 12,800 4,800 נכסי� פיננסיי� אחרי�

 148,225 150,780 162,327 ס& הכל נכסי� שאינ� שוטפי�

        
 174,235 192,146 184,513  נכסי� הכל  ס&
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  דוחות תמציתיי� מאוחדי� על המצב הכספי

  ח"אלפי ש
  

  ביוני30ליו�  
 31ליו� 

 בדצמבר

 2009 2008 2008 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 

    
    התחייבויות והו� עצמי

    :התחייבויות שוטפות
   של  יי� וחלויות שוטפותמתאגידי� בנקאק "לז אשראי 

 7,829 3,351 9,226  לזמ� ארו* הלוואות 
 349 690 289 ספקי� ונותני שרותי�

 2,738 2,823 3,619  הכנסות מראש בגי� מניות תפעול
 7,730 9,994 9,673  הכנסות נדחות בגי� הלוואות מהמדע� הראשי

 110 338 408  אופציות הניתנות להמרה לאגרות חוב וניתנות להמרה במניות
 2,091 1,716 1,990  זכאי� ויתרות זכות

 20,847 18,912 25,205  ס& הכל התחייבויות שוטפות
     

     :התחייבויות שאינ� שוטפות
 5,160 11,009 3,526   בניכוי חלויות שוטפות,אשראי מתאגידי� בנקאיי�

 15,313 10,398 17,045  הלוואות מהמדע� הראשי
  2,798   2,318   הלוואות מהמדע� הראשיהכנסות נדחות בגי�

 25,622 42,075 41,439  אגרות חוב הניתנות להמרה למניות
 6,514 1,880 8,043  התחייבויות בגי� מיסי� נדחי�

 137 90 137  התחייבויות בגי� הטבות לעובדי�
 360 278 297  התחייבויות אחרות

 55,904 65,730 72,805 ס& הכל התחייבויות שאינ� שוטפות

 76,751 84,642 98,010  ס& הכל התחייבויות
    

     
    :הו� עצמי

 685 677 765  נ .ע . 0.01 רגילות הו� מניות
 84,219 82,845 90,893  פרמיה על מניות

  3,500     תקבולי� על חשבו� מניות
 289 193 277  קרנות הו�

 4,410 4,773 5,081  כתבי אופציה
 3,518 17,927 )11,193( יתרת רווח שלא יועד

 96,621 106,415 85,823  הו� עצמי המיוחס לבעלי מניות החברה

  863   1,089  680   המיעוטזכויות 

  97,484 107,504 86,503   עצמיהו�הכל  ס&
        

 174,235 192,146 184,513  ס& הכל התחייבויות והו� עצמי 
    

  
  
  
  
  
  
  
  

     
   'רווה פרופסור עדי 

  ר הדירקטוריו�"מקו� יוממלא 
  צביקה ב� פורת

  ל"מנכ
  ליאור פלג

 ל כספי�"סמנכ

  

  

  2009 באוגוסט 31 :תארי& אישור הדוחות הכספיי� 
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  דוחות תמציתיי� מאוחדי� על הרווח הכולל

  ח"אלפי ש
  

  
 שהלתקופה של ש
  חודשי�

לתקופה של שלושה 
  חודשי�

לשנה 
  ימהיתסשנ

   ביוני30ה ביו� ימיתנסש   ביוני30ה ביו� ימיתנסש  
 31ו� יב
  רבמצבד

  2009 2008 2009 2008 2008 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(  
      

      :הכנסות
הכנסות מהטבה בגי� הלוואות 

 7,390 626 3,504  3,408  6,256 מהמדע� הראשי
הכנסות ממת� שירותי� לחברות 

 1,301 266 464  585  931 החממה
 1,416 4,841   4,856    חי חברה כלולהחלק החברה ברוו

רווח ממימוש השקעות בחברות 
 846  98  98  חממה

 13,354 1,300 1,505  8,415  3,445 הכנסות מימו�

 10,730  17,264  5,571 7,033 24,307 
            :הוצאות

חלק החברה בהפסדי חברות 
     1,347   510  מוחזקות

שינוי בשווי הוג� של חברות 
 19,207 2,103 6,890 9,602 2,233  החממה

 759 429 56  557  287  נטו, הוצאות מכירה ושיווק
 9,418 2,315 1,643  4,330  3,852  נטו, הוצאות הנהלה וכלליות

הפסד מירידת ער* השקעה בנכס 
 15,918 15,918  15,918   פיננסי זמי� למכירה

 9,087 5,436 5,177  7,560  17,213  הוצאות מימו�
  24,095  37,967  15,113  26,201  54,389 

 )30,082(  )19,168(  )9,542(  )20,703(  )13,365(   לפני מסי� על הכנסההפסד
מיסי� על ) הכנסות(הוצאות 
 )103(  )2,785(  858  )4,737(  1,529 הכנסה
 )29,979( )16,383( )10,400(  )15,966(  )14,894(  לתקופההפסד

      
      כולל אחר) הפסד(רווח 

רגו� על השקעה בחברה הפרשי ת
 )345( )358( 29  )345(  95 כלולה
מהתאמת שווי הוג� ) הפסד(רווח 

של ניירות ער* זמיני� למכירה 
 170 243 )394(  49  )107( של חברה כלולה

תאמת שווי הוג� של נכסי� ה
 )5,002( )1,251(  )5,002(  פיננסי� זמיני� למכירה

סיווג מרווח כולל לרווח אחר 
ש קר� ההו� בגי� קפיטל בגי� מימו

 14,799 14,799  14,799  פוינט ע� המעבר לשווי מאזני
      

 )20,357( )2,950( )10,765(  )6,465(  )14,906(  כולל לתקופההפסד
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  דוחות תמציתיי� מאוחדי� על הרווח הכולל
  ח"אלפי ש

  
  
  
  

  
לתקופה של ששה 

  חודשי�
לתקופה של שלושה 

  חודשי�
ה לשנ

  ימהיתסשנ

   ביוני30ביו� ה ימיתנסש   ביוני30ביו� ה ימיתנסש  
 31ו� יב
  רבמצבד

  2009 2008 2009 2008 2008 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  
      

      
            'לתקופה מיוחס ל הפסד

 )30,164( )16,241( )10,185(  )15,755(  )14,711( לבעלי מניות החברה
 185 )142( )215(  )211(  )183( מיעוטלבעלי מניות ה

  )14,894(  ס& הכל
  
)15,966(  )10,400( )16,383( )29,979( 

      
            'כולל לתקופה מיוחס ל הפסד

 )20,542( )2,808( )10,550(  )6,254(  )14,723( לבעלי מניות החברה
 185 )142( )215(  )211(  )183( לבעלי מניות המיעוט

  ס& הכל
  
)14,906(  

  
)6,465(  )10,765( )2,950( ) 20,357( 

      
למניה המיוחס לבעלי   הפסד

 )ח"ש(מניות החברה 
  

   
 )0.44( )0.24( )0.14(  )0.24(  )0.20( בסיסי

 )0.44( )0.24( )0.14(  )0.24(  )0.20(  מדולל
        

הממוצע המשקולל של הו� המניות 
 ששימש בחישוב הרווח למניה

  
   

 68,022 67,663 73,334  67,663  72,957 בסיסי

 68,022 67,663 73,334  67,663  72,957  מדולל



  ורס'מעיי� ונצ

  מהווי� חלק בלתי נפרד מה�, המאוחדי� ביניי�הביאורי� לדוחות הכספיי�
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   על השינויי� בהו� העצמידוחות תמציתיי� מאוחדי�

  )בלתי מבוקר( 2009  ביוני03י� שנסתיימה ביו�  חודששהשלתקופה של 
  ח"אלפי ש

 

 
הו� 
 מניות

פרמיה 
על 
 מניות

  
תקבולי� 
על חשבו� 
  מניות

קרנות 
  הו�

כתבי 
 עודפי� אופציה

ס& הכל 
מיוחס לבעלי 

מניות 
 החברה

זכויות 
 כ"סה המיעוט

  97,484 863 96,621 3,518 4,410 289  3,500 84,219 685  )מבוקר( 2009   בינואר1יתרה ליו� 

 )107(  )107(   )107(      התאמה בגי� ניירות ער* זמיני� למכירה של חברה כלולה

 95  95   95      לולההתאמה בגי� הפרשי תרגו� על השקעה בחברה כ

 )14,894( )183( )14,711( )14,711(      לתקופה הפסד

  )14,906( )183(  )14,723( )14,711(  )12(        כ הפסד כולל לתקופה"סה

 3,568  3,568  314   )3,500( 6,674 80   וכתבי אופציותהקצאת מניות

   מרכיב ההטבה בהענקת אופציות
  
   357  357  357 

 86,503  680  85,823 )11,193( 5,081  277  �,� 90,893 765  )בלתי מבוקר( 2009  ביוני30עצמי ליו� כ הו� "סה
  
  
   על השינויי� בהו� העצמידוחות תמציתיי� מאוחדי�

  )בלתי מבוקר (2009  ביוני30לתקופה של שלושה חודשי� שנסתיימה ביו� 
  ח"אלפי ש

 

 
הו� 
 מניות

פרמיה 
על 
 מניות

קרנות 
  הו�

כתבי 
 עודפי� אופציה

 הכל ס&
מיוחס לבעלי 

מניות 
 החברה

זכויות 
 כ"סה המיעוט

  *93,877 895 *92,982 )1,008( *4,724 642 87,901 723  )תי מבוקרלב( 2009 מר(  ב31יתרה ליו� 

 )394(  )394(   )394(    התאמה בגי� ניירות ער* זמיני� למכירה של חברה כלולה

 29  29   29    התאמה בגי� הפרשי תרגו� על השקעה בחברה כלולה

 )10,400( )215( )10,185( )10,185(     לתקופה הפסד

  )10,765( )215(  )10,550( )10,185(  )365(      כ הפסד כולל לתקופה"סה

 3,212  3,212  178  2,992 42  הקצאת מניות

 179  179  179     מרכיב ההטבה בהענקת אופציות

 86,503  680  85,823 )11,193( 5,081  277 90,893 765  )בלתי מבוקר( 2009  ביוני30כ הו� עצמי ליו� "סה

  סווג מחדש* 
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   מאוחדי� על השינויי� בהו� העצמי תמציתיי�דוחות
  )בלתי מבוקר (2008  ביוני30 חודשי� שנסתיימה ביו� לתקופה של ששה

  ח"אלפי ש
  
  
  
  

 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
הו� 
 מניות

פרמיה על 
 מניות

קרנות 
  הו�

כתבי 
 עודפי� אופציה

ס& הכל 
מיוחס לבעלי 

מניות 
 החברה

זכויות 
 כ"סה עוטהמי

  113,199 1,300 111,899 33,682 4,003 )9,308( 82,845 677  )מבוקר( 2008   בינואר1יתרה ליו� 

 49  49   49    התאמה בגי� ניירות ער* זמיני� למכירה של חברה כלולה

 )345(  )345(   )345(    התאמה בגי� הפרשי תרגו� על השקעה בחברה כלולה

 )5,002(  )5,002(   )5,002(     זמיני� למכירהת שווי הוג� של נכסי� פיננסיי�התאמ
ע� המעבר לשווי ביטול קר� הו� בגי� קפיטל פוינט 

 14,799  14,799   14,799    המאזני

 )15,966( )211( )15,755( )15,755(     לתקופה הפסד

  )6,465( )211(  )6,254( )15,755(   9,501    כ רווח כולל לתקופה"סה

 770  770  770     אופציותמרכיב ההטבה בהענקת

 107,504  1,089  106,415 17,927 4,773  193 82,845 677  )בלתי מבוקר( 2008  ביוני30כ הו� עצמי ליו� "סה
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   מאוחדי� על השינויי� בהו� העצמי תמציתיי�דוחות
  )בלתי מבוקר (2008 יוני ב03לתקופה של שלושה חודשי� שנסתיימה ביו� 

  ח"אלפי ש
  
  
  
  

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
הו� 
 מניות

פרמיה על 
 מניות

קרנות 
  הו�

כתבי 
 עודפי� אופציה

ס& הכל 
מיוחס לבעלי 

מניות 
 החברה

זכויות 
 כ"סה המיעוט

  110,069 1,231 108,838 34,168 4,388 )13,240( 82,845 677  )בלתי מבוקר( 2008 במר( 31יתרה ליו� 

 243  243   243    התאמה בגי� ניירות ער* זמיני� למכירה של חברה כלולה

 )358(  )358(   )358(    ה בגי� הפרשי תרגו� על השקעה בחברה כלולההתאמ

 )1,251(  )1,251(   )1,251(    ת שווי הוג� של נכסי� פיננסיי� זמיני� למכירההתאמ

 14,799  14,799   14,799    ביטול קר� הו�

 )16,383( )142( )16,241( )16,241(     לתקופה הפסד

  )2,950( )142(  )2,808( )16,241(   13,433    כ רווח כולל לתקופה"סה

 385  385  385    מרכיב ההטבה בהענקת אופציות

 107,504  1,089  106,415 17,927 4,773  193 82,845 677  )בלתי מבוקר( 2008  ביוני30כ הו� עצמי ליו� "סה
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   על השינויי� בהו� העצמי  תמציתיי� מאוחדי� וחותד
  )מבוקר( 2008 בדצמבר 31לשנה שנסתיימה ביו� 

  ח"אלפי ש
  
  
  
  

 הו� מניות 

פרמיה על 
 מניות

תקבולי� 
על חשבו� 
  מניות

קרנות 
  הו�

כתבי 
 עודפי� אופציה

ס& הכל 
מיוחס לבעלי 
 מניות החברה

זכויות 
 כ"סה המיעוט

  113,199  1,300  111,899  33,682  4,003 )9,308(   82,845 677  )מבוקר( 2008  בינואר1יתרה ליו� 
התאמה בגי� ניירות ער* זמיני� למכירה של חברה 

    כלולה
  

 170    170   170 

 )345(  )345(   )345(      התאמה בגי� הפרשי תרגו� על השקעה בחברה כלולה

  )5,002(    )5,002(    )5,002(      זמיני� למכירה פיננסיי�התאמת שווי הוג� של נכסי�
 קר� ההו� מושסיווג מרווח כולל לרווח אחר בגי� מי

    בגי� קפיטל פוינט ע� המעבר לשווי מאזני
 

14,799    14,799    14,799  

 )29,979( 185  )30,164( )30,164(      הפסד לתקופה

  )20,357( 185  )20,542( )30,164(   9,622      כ רווח כולל לתקופה"סה

 1,266   1,266   1,266      מרכיב ההטבה בהענקת אופציות

 523   523      515 8  ציות למניותמימוש אופ
ירידה בזכויות המיעוט כתוצאה מעליה בשיעור 

    ההחזקה של חברה מאוחדת
  

      )622( )622(  
 )25(  )25(   )25(     קר� הו� בגי� עוד" עלות בחברה מאוחדת

       )859(    859   פקיעה של אופציות

 3,500  3,500      3,500   תקבולי� על חשבו� מניות

 97,484  863    96,621  3,518  4,410  289   3,500 84,219 685  )מבוקר( 2008 בדצמבר  31כ הו� עצמי ליו� "סה
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  ביניי� על תזרימי המזומני� תמציתיי� מאוחדי� דוחות

  ח"אלפי ש
  

        

  

  לתקופה של 
דשי� וח ששה
  הימיתנסש

  לתקופה של 
דשי� וחשלושה 

  הימיתנסש
לשנה 

  ימהיתסשנ

  רבמצ בד31ו� יב   ביוני30יו� ב  י ביונ30יו� ב  

  2009 2008 2009 2008 2008 

)בלתי מבוקר(   )בלתי מבוקר(   )מבוקר( 

      

       

        תזרימי מזומני� מפעילות שוטפת
 )29,979( )16,383( )10,400(  )15,966(  )14,894( לתקופה הפסד

שהוכרו נטו  מימו� )הכנסות(הוצאות 
 2,509  2,513 )440(  1,906  )337(  בדוח רווח והפסד

 מהתאמת שווי הוג� של )רווח(הפסד 
 5,345  )248( )375(  901  )2,274(  נכסי� פיננסיי�

 מהתאמת שווי הוג� של השקעה הפסד
 19,207  2,103 6,792  9,602  2,135  בחברות חממה

סכומי� שנזקפו כהוצאה בגי� אופציות 
 1,653  385 116  770  279  שהוענקו לעובדי�

 מהתאמות שווי הוג� )רווח(הפסד 
 )9,882( )3,213( )2,090(  )6,039(  264  בהלוואות מהמדע� הראשי

 מהתאמת שווי הוג� של )רווח(הפסד 
אגרות חוב הניתנות להמרה במניות 

וכתבי אופציה הניתנות להמרה לאגרות 
 )12,170( 3,705 6,455  )3,619(  15,817  חוב אלו

  מהתאמת שווי הוג� של)רווח(הפסד 
התחייבויות בגי� כתבי אופציה שהוענקו 

 49  )2( 122  )43(  298  למשקיעי�

 15,918   15,918  15,918   הפסד מירידת ער* השקעות
 )1,416( )4,841( 1,347  )4,856(  510 חברה כלולה ) רווחי(חלק החברה בהפסדי 

 )846(       רווח ממימוש השקעה בחברה כלולה
 406  99  140  192  240 פחת והפחתות 

 2,038  )1,234(  1,667 36 )9,206( 

       :בסעיפי רכוש והתחייבויות שינויי� 
 בחברות חממה וחייבי� קיטו�) גידול(

 1,053  1,016 637  159  )69( אחרי�
 )61(  30  )244(  280  )60(  בספקי�) קיטו�(גידול 
 )3,387( )1,218( )1,517(  )1,765(  )1,407( בחברות חממה וזכאי� אחרי�קיטו� 

 6,277  3,885 )3,504(  5,743  )6,256( גידול בהכנסות נדחות למדע� הראשי
 )103( )2,716( 858  )4,737(  1,529  הוצאות מיסי� נדחי�

  86       37     והטבות לעובדי�גידול בהפרשות

 )6,263(  )283(  )3,770( 997  3,865 

       
 )3,757( )6,350( )169(  )6,648(  )280(  תשלומי ריבית
 330  3,776 525 4,644 525  תקבולי ריבית
 )2( )8( 7  )13(  )9(  תשלומי מסי�

 )8,770( )1,549( )1,740(  )3,534(  )3,989(  שוטפתששימשו לפעילותמזומני� נטו  
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  רימי המזומני�על תז תמציתיי� מאוחדי� דוחות

  ח"אלפי ש
  

            
        

  

 דשי�וחלתקופה של ששה 
    ביוני30יו� שנסתיימה ב

לתקופה של שלושה 
 שנסתיימה דשי�וח

    ביוני30ביו� 

לשנה 
שנסתיימה 

 31ו� יב
  רבמצבד

  2009 2008 2009 2008 2008 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(  

      תזרימי מזומני� מפעילויות השקעה
 )563( )284( )87(  )490(  )109(  רכישת רכוש קבוע

 )6,739( )2,706( 336  )4,886(  )1,528( השקעה בחברות חממה
 )2,389( )587( 1,818 )320( 1,818  נטו, הלוואות לחברות חממה לזמ� קצר

 )3,524( )1,003( )2,004(  )1,918(  )2,135(  מת� הלוואות לחברות חממה לזמ� ארו*
 31,286  5,203 3,077 11,027 6,593  נטו, ווי הוג�השקעה בנכסי� פיננסי� בש

   )13(    )3,803(  ול בפקדונות משועבדי�גיד
 )216( )5( )22(  )199(  )44( רכישת נכסי� בלתי מוחשיי�

 1,503       תמורה ממימוש השקעה בחברת חממה

 19,358  618 3,105  3,214  792  השקעהפעילותשנבעו ממזומני� נטו 

      

       תזרימי מזומני� מפעילויות מימו�

  3,500      יותתקבולי� על חשבו� מנ
      3,034    3,254  הנפקת מניות

      178    329  הנפקת כתבי אופציה

 136       תמורה ממימוש כתבי אופציה למניות 

  268 278  278   פירעו� הלוואות מהמדע� הראשי ואחרי�
פירעו� הלוואות לזמ� ארו* מתאגידי� 

  )3,249( )812( )814(  )1,624(  )1,626(  בנקאיי�

  )8,130(      רכישה עצמית של אגרות חוב

 ששימשו( שנבעו מפעילות מזומני� נטו
 )7,475( )534( 2,398  )1,346(  1,957  מימו�)לפעילות

       
 3,113 )1,465( 3,763  )1,666(  )1,240(   נטו במזומני� ושווי מזומני�ירידה

מזומני� ושווי מזומני� לתחילת 
 2,893 2,692 1,003  2,893  6,006  התקופה

 6,006 1,227 4,766  1,227  4,766 התקופהמזומני� ושווי מזומני� לסו* 
  
  
  
  
  
  



  מ"ורס בע'מעיי� ונצ
  באורי� לדוחות הכספיי�

 

 

14

  
  כללי  '    1באור 

  
  תיאור כללי של החברה ופעילותה  .א

  
הנפיקה החברה , 2005 בדצמבר 6ביו� . 1996התאגדה בשנת )  החברה–להל� (מ "ורס בע'מעי� ונצ

  .לתשקי" שפרסמהניירות ער* לציבור בישראל בהתא� 
עתירי טכנולוגיה במסגרת תוכנית החממות של , החברה עוסקת בהשקעות במיזמי� חדשניי�

  .המדע� הראשי
החברה הינה קר� הו� סיכו� המשמשת כחממה טכנולוגית לחברות החממה שאושרו על ידי לשכת 

  ). המדע� הראשי–להל� (המדע� הראשי במשרד התעשייה המחסר והתעסוקה 
המדינה הינה באמצעות הלוואות לצור* מימו� פעילות מחקר ופיתוח המתבצעת בחממה השתתפות 

  ).החברה(עצמה ואילו מימו� מנהלת החממה יהיה במלואו על ידי זכיי� החממה 
הלוואות המדינה ניתנות לחברה ומיועדות להשקעת החברה בחברות החממה כנגד הקצאת מניות 

  . מהתקציב המאושר של כל חברת חממה85%ל עד ההלוואות הינ� בשיעור ש. בחברות אלו
  

, חממה טכנולוגית הפועלת בעיר דימונה, רות�החברה מאחדת את דוחותיה ע� דוחות חממת 
חממה , וע� דוחותיה של חממת איריס,  מהונה המונפק של חממת רות�80% החברה מחזיקה

  . חממת איריס מהונה המונפק של99%החברה מחזיקה , טכנולוגית הפועלת בשדה בוקר
  

רוב חברות החממה המוחזקות על ידי החברה והחברות המאוחדות נמצאות בשלבי מחקר ופיתוח 
  .ולפיכ* המש* פעילותיה� מותנה בהשגת אמצעי מימו� עד הגעה לפעילות רווחית

  
  

ולשנה , 2008 בדצמבר 31יש לעיי� בדוחות תמציתיי� אלו בהקשר לדוחות הכספיי� השנתיי� ליו�   .ב
  .ולביאורי� אשר נלוו אליה�, סתיימה באותו תארי*שה

  
  
  

  עיקרי המדיניות החשבונאית  '  2באור 
  

 בסיס לעריכת הדוחות הכספיי�  .א
של הקבוצה נערכו ") דוחות כספיי� ביניי� "�להל�(הדוחות הכספיי� המאוחדי� התמציתיי� ביניי� 

בעריכת דוחות כספיי� ביניי� . )IAS34 �להל�" (דיווח כספי לתקופות ביניי� "IAS34בהתא� לתק� 
כללי הצגה ושיטות חישוב הזהי� לאלו שיושמו בעריכת , יישמה הקבוצה מדיניות חשבונאית, אלה

  .ולשנה שהסתיימה באותו תארי*, 2008 בדצמבר 31דוחותיה הכספיי� ליו� 
  

קופתיי� חות ת"דו(לתקנות ניירות ער* ' להוראות פרק דערוכי� בהתא�  הדוחות הכספיי� ביניי�  .ב
 .1970 �ל"התש, )ומיידיי�
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  )המש&(עיקרי המדיניות החשבונאית   '  2באור 

 

  :המיושמי� בדוחות כספיי� אלה, אשר בתוק*, תיקוני� לתקני� ופרשנויות חדשי�, תקני�  .ג
  

  

� IAS 1) הצגת דוחות כספיי�) "מתוק�" 

  
ח כספי "רת כללית למבנה דוומפרט מסג, התק� קובע את ההצגה הנדרשת בדוחות הכספיי�

בוצעו שינויי� , במסגרת התיקו� לתק� זה. ח"אשר יש לכלול במסגרת הדו, ותוכ� מינימלי
וכ� הורחבו דרישות ההצגה והגילוי לדוחות , למתכונת ההצגה הקיימת של הדוחות הכספיי�

 ח על הרווח"דו"ח נוס" במסגרת הדוחות הכספיי� בש� "ובכלל זה הצגת דו, הכספיי�
והוספת מאז� לתחילת התקופה המוקדמת ביותר המוצגת בדוחות הכספיי� , "הכולל

. הצגה מחדש וסיווג מחדש, במקרי� של שינוי מדיניות חשבונאית בדר* של יישו� למפרע
על פי . 2009 בינואר 1לגבי תקופות דיווח המתחילות ביו� , בדר* של יישו� למפרע, התק� חל

הכולל ה� את רכיבי הרווח הכולל , ח יחיד על הרווח הכולל" דומציגה הקבוצה, הוראות התק�
ח על השינויי� בהו� העצמי המציג "וכ� דו, ח אחד"האחר וה� את רכיבי הרווח או הפסד בדו

ליישו� לראשונה של . במסגרת תפקיד� כבעלי מניות, יתרות בגי� עסקאות ע� בעלי המניות
  . צב הכספי המדווחי� של הקבוצההתק� אי� כל השפעה על תוצאות הפעולות והמ

 

  תנאי הבשלה וביטולי�'" תשלו� מבוסס מניות "IFRS 2תיקו�  �

  
התיקו� לתק� קובע באילו תנאי הבשלה יש להתחשב במדידת השווי ההוג� במועד ההענקה 

  . של תשלו� מבוסס מניות ואת הטיפול החשבונאי במכשירי� ללא תנאי הבשלה וביטולי�
  

לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביו� , בדר* של יישו� למפרע, ותהוראות התיקו� חל
  . 2009 בינואר 1
  

  .ליישו� הוראות התיקו� אי� כל השפעה על דוחותיה הכספיי� של הקבוצה
  
  

 " הצגת דוחות כספיי� "IAS 1' ו, "הצגה: מכשירי� פיננסיי�  "IAS 32תיקו�  �

  

וקובע כי , נכס פיננסי ומכשיר הוני, פיננסית משנה את הגדרת התחייבות IAS �32התיקו� ל
  . הניתני� למימוש בידי המחזיק בה� יסווגו כמכשירי� הוניי�, מכשירי� פיננסיי� מסוימי�

  
  . 2009 בינואר 1הוראות התיקו� יחולו לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביו� 
  .הקבוצהליישו� הוראות התיקו� אי� כל השפעה על דוחותיה הכספיי� של 

  
  
  

 " גילויי�: מכשירי� פיננסיי� "IFRS 7תיקו�  �

 
תו* קביעת , התיקו� מרחיב את הגילויי� הנדרשי� בנוגע לסיכו� נזילות ולמדידת שווי הוג�

  , מדרג ב� שלוש רמות להצגת מדידות שווי הוג�
.  או לאחריו2009 בינואר 1הוראות התיקו� חלות לגבי תקופות שנתיות המתחילות ביו� 

  . התיקו� ייוש� למפרע
אי� כל השפעה על תוצאות הפעולות והמצב הכספי המדווחי� של ליישו� הוראות התיקו� 

  .הקבוצה
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  )המש&(עיקרי המדיניות החשבונאית   '  2באור 
 

 המיושמי� בדוחות כספיי� אלה, אשר בתוק*, תיקוני� לתקני� ופרשנויות חדשי�, תקני�  .ג
  :)המש*(

  
  2008י דיווח כספי בינלאומיי� שיפורי� לתקנ �

 

  .  סדרה של שיפורי� לתקני דיווח כספי בינלאומיי�IASB � פרס� ה2008בחודש מאי 
ההכרה , המשני� את אופ� ההצגה, במסגרת השיפורי� נעשו תיקוני� לחלק מהתקני�

  . והמדידה של פריטי� שוני� בדוחות הכספיי�
  

  . על הדוחות הכספיי�, א� בכלל, שפעה זניחהשיש לה� ה, בנוס" נעשו תיקוני� למינוחי�
  

. 2009 בינואר 1מירב התיקוני� נכנסו לתוק" החל מתקופת הדיווח השנתית המתחילה ביו� 
  .יישו� לראשונה של מרבית התיקוני� נעשה בדר* של התאמה למפרע של מספרי ההשוואה

  
, נסיבות רלוונטיותב, קיימי� מספר תיקוני� אשר צפויה לה�, במסגרת התיקוני� שנעשו

הינ� , העיקריי� שבי� תיקוני� אלו. השפעה משמעותית על הדוחות הכספיי� של החברה
  : הדרישות החדשות או המתוקנות בנוגע ל

  

" הטיפול החשבונאי במענקי� ממשלתיי� וגילוי לגבי סיוע ממשלתי "IAS 20תיקו�   )1 (
וק יוכרו בשווי הוג� במועד הקובע כי הלוואות שנתקבלו בריבית הנמוכה מריבית הש

 . וההפרש בי� סכו� התקבול לערכ� הפנקסני יוכר כמענק, ההכרה הראשונית
מכא� 'בדר* של , 2009 בינואר 1התיקו� חל לגבי תקופות שנתיות המתחילות ביו� 

  .'ולהבא
אי� כל השפעה על תוצאות הפעולות והמצב הכספי המדווחי� ליישו� הוראות התיקו� 

  .של הקבוצה
  

הקובע כי ירידת ער* השקעה בחברה כלולה  "השקעות בחברות כלולות "IAS 28תיקו�   )2(
וכ� כי סכו� ירידת הער* נית� לביטול בתקופות , תטופל כירידת ער* של נכס בודד

הקבוצה . 2009 בינואר 1התיקו� חל לגבי תקופות שנתיות המתחילות ביו� . עוקבות
  .' להבאמכא� ו'מיישמת את התיקו� בדר* של 

  .ליישו� הוראות התיקו� אי� כל השפעה על דוחותיה הכספיי� של הקבוצה
  

זכאות נצברת לפיצוי בגי� היעדרויות תסווג הקובע כי  "הטבות עובד "IAS 19תיקו�   )3(
או כהטבות עובד לזמ� ארו* בהתבסס על המועד בו נוצרה , כהטבות עובד לזמ� קצר

מכ* מציגה החברה הטבות בגי� חופשה כתוצאה . לעובד זכאות לקבלת ההטבה
אותו חוזה , הנמדדות בגובה הסכו� הלא מהוו�, בתשלו� כהטבות עובד לזמ� קצר
  .החברה לשל� בגי� מימוש זכאות זו

  

המיושמי� בדוחות כספיי� אלה , אשר אינ� בתוק*, תיקוני� לתקני� ופרשנויות חדשי�, תקני�  .ד
  : באימו( מוקד�

 

� IAS 27) כספיי� מאוחדי� ונפרדי�דוחות ) "מתוק�" 

 
קובע , בי� היתר. התק� קובע את כללי הטיפול החשבונאי בדוחות כספיי� מאוחדי� ונפרדי�

במסגרת� מחזיקה הקבוצה בשליטה בחברה , התק� כי עסקאות ע� בעלי מניות המיעוט
שלאחריה� , במסגרת עסקאות. יטופלו כעסקאות הוניות, מאוחדת לפני ולאחר העסקה

תימדד ההשקעה בחברה המאוחדת במועד , קבוצה את שליטתה בחברה המאוחדתמאבדת ה
העולה על חלקו בהונה , חלק המיעוט בהפסדי חברה מאוחדת. איבוד השליטה בשווי הוג�

העצמי ייוחס לו בהתעל� ממחויבויותיו ומיכולתו לביצוע השקעות נוספות בחברה 
  . המאוחדת

אימו2 .  ואיל*2010 בינואר 1ות המתחילות ביו� הוראות התק� חלות לתקופות דיווח שנתי

התק� ייוש� ). מתוק� (IFRS 3בתנאי שהוא ייעשה יחד ע� אימו2 מוקד� של , מוקד� מותר
  . לגביה� ייושמו הוראות התק� בדר* של מכא� ולהבא, פרט למספר חריגי�, למפרע
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  )המש&(עיקרי המדיניות החשבונאית   '  2באור 

  

המיושמי� בדוחות כספיי� אלה , אשר אינ� בתוק*, י� ופרשנויות חדשי�תיקוני� לתקנ, תקני�  .ד
   :)המש* (באימו( מוקד�

 

� IFRS 3) צירופי עסקי�) "מתוק� " 

 
בי� היתר קובע התק� כללי . התק� החדש קובע את כללי הטיפול החשבונאי בצירופי עסקי�

, עלויות עסקה.  נגזראשר תימדד כמכשיר פיננסי, מדידה של תמורה מותנית בצירופי עסקי�
זכויות . ח רווח והפסד ע� התרחשותו"הקשורות במישרי� לצירו" העסקי� ייזקפו לדו

, לרבות מוניטי�, המיעוט יימדדו במועד צירו" העסקי� בגובה חלק� בשווי ההוג� של הנכסי�
או בגובה חלק� בשווי ההוג� של , ההתחייבויות וההתחייבויות התלויות של הישות הנרכשת

  .למעט חלק� במוניטי�, נכסי� נטו כאמורה
  

יימדדו , )רכישה בשלבי�(בה� מושגת השליטה לאחר מספר רכישות , בצירופי עסקי�
ההתחייבויות וההתחייבויות התלויות של הנרכשת בשווי הוג� במועד השגת , הנכסי�
רו" תו* זקיפת ההפרש בי� ערכה הפנקסני של ההשקעה לשווייה ההוג� במועד צי, השליטה

  . ח רווח והפסד"העסקי� לדו
  

, אימו2 מוקד� אפשרי.  ואיל*2010 בינואר 1התק� יחול לגבי צירופי עסקי� שיתרחשו מיו� 

 ). מתוק� (IAS 27בתנאי שהוא ייעשה יחד ע� אימו2 מוקד� של 
  
  
  
  

מיושמי� בדוחות כספיי� ואינ� , אשר אינ� בתוק*, תיקוני� לתקני� ופרשנויות חדשי�, תקני�  .ה
  : לה באימו( מוקד�א

  
 

 "דוחות תזרי� מזומני� "IAS 7תיקו�  �

 

ח על המצב הכספי כשירות "יקו� מבהיר כי רק יציאות המביאות לידי נכס המוכר בדוהת
התיקו� ייוש� למפרע לגבי תקופות . לסיווג כתזרימי מזומני� ששימשו לפעילות השקעה

הנהלת . יישו� מוקד� מותר. יואו לאחר, 2010 בינואר 1דיווח שנתיות המתחילות ביו� 
  .החברה מעריכה כי ליישו� התיקו� לא תהיה כל השפעה על הדוחות הכספיי� של הקבוצה
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  )המש&(עיקרי המדיניות החשבונאית   '  2באור 
  
  

  :שערי חליפי� ובסיס ההצמדה  .ו
  
י� לפי שערי החליפי� היציגי� נכללות בדוחות הכספי, או הצמודות אליו, יתרות במטבע חו2  )1(

  .שפורסמו על ידי בנק ישראל והיו תקפי� ליו� המאז�
  
יתרות הצמודות למדד המחירי� לצרכ� מוצגות בהתא� למדד הידוע האחרו� בתארי*   )2(

   .בהתא� לתנאי העסקה, או בהתא� למדד בגי� החודש האחרו� של תקופת הדיווח. המאז�
  

  :של הדולר ועל המדדלהל� נתוני� על שער החליפי�  )3(
  

    שער החליפי�  *מדד בישראל
    היציג של הדולר  מדד בגי�  מדד ידוע
  תארי* הדוחות הכספיי�  ) דולר1'ח ל"ש(  נקודות  נקודות

        
  2009  ביוני30  3.92  112.8  111.82
       

  2009 במר2 31  4.19  110.29  109.75
        

  2008 ביוני 30  3.35  108.89  108.78
        

  2008 במר2 31  3.55  106.50  106.19
        

  2008בר  בדצמ31  3.8  110.44  110.55
        

  2007בר  בדצמ31  3.85  106.40  105.77
        
        
  :של תקופהשיעורי השינוי ל  %  %  %
        
  2009 ביוני 30ששה חודשי� שנסתיימו ביו�   3.16  2.14  1.15
   2009 ביוני 30ו ביו� שלושה חודשי� שנסתיימ  )6.44(  2.28  1.89
  2008 ביוני 30ששה חודשי� שנסתיימו ביו�   )12.99(  2.34  2.85
  2008 ביוני 30שלושה חודשי� שנסתיימו ביו�   )5.63(  2.24  2.44
  2008   בדצמבר31שנה שנסתיימה ביו�   )1.30(  3.80  4.52
        
        

  
  2002לפי בסיס ממוצע * 
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  ות חממההשקעה בחבר   '  3באור 
  
  :השקעות שביצעה החברה בחברות חממה  .א

  
    מויי� מחדש(*)      

  .בחלוקת רווחי� ובניהול, בי� השאר את זכויות החברה בקבלת החלטות, שיעור ההחזקה מייצג  )**(
  

כולל אלה (די החברה  המושקעת שיעור ההחזקה בדילול מלא מחושב בהנחה שכל ניירות הער* שהונפקו על י  *) *(*
  .יומרו למניות) בה� מחזיקה החברה

  

  ליו�
  בדצמבר 31

2008  

  ליו�
   ביוני 30

2008  

  
  

  2009 ביוני 30ליו� 

  
  
  
  הוג�שווי 

שיעור 
ההחזקה 
בדילול מלא 

*)*(*  

שיעור 
ההחזקה 

  הוג�שווי   *)*(בפועל 
   ח"שאלפי   % ח"אלפי ש

          
 )1(מ "אופתוקר בע  1,698 34.87% 33.88%  1,586  1,657
  )2(מ "לוסיד טכנולוגיות מידע בע  2,886 2.01% 1.58%  2,675  4,053

2,898  3,186  26.09% 27.45% 2,937  
) טי.אס.בי(סנס טכנולוגיות �ביו

 )3(מ "בע
 )4(מ "אפליסוניקס בע  7,229 18.27% 15.54%  8,693  2,388
 )5(מ "רידנט נובה בע  13,483 21.86% 20.04%  12,549  14,046
 )6(מ "אקספרט דינמיקס בע  2,628 37.01% 23.96%  4,775  2,505
 )7(מ "ריבולבר בע  2,317 27.01% 21.77%  2,705  2,839

3,681  2,684  32.45%  37.92%  3,794  
 � לשעבר(מ "יקס בע'סרג

 )8(מ "דיאגנוסטיקה בע
  )9(מ "אודיודנט בע  8,871  50.96%  47.35%  10,272  11,664
  )10(מ " נטוורקס בעמולטיפיי  4,574  26.07%  18.73%  2,223  4,328
 )11(מ "ברייט הדמיה בע  2,714  42.11%  38.10%  1,971  2,632

  )12(מ "מוביווסק בע  �,�  50.0%  45.0%  0  �,�
 )13(מ " בעאספירוניקס 4,409 42.06% 39.96% 3,838 4,324
 )14(מ "יתר� תקשורת בע  884  1.75% 1.16%  657  699

 )15 (מ"אינטומד בע  �,�  27.4% 27.4%  208  �,�
 )16(מ "פי בע.אס.א בי"מגנ  226  0.58%  0.56%  562  226

1,518  2,313  41.92% 44.25%  1,246  
מ "פאוור עופר אלקטרוניקס בע

)17(  
  )18(מ "בע. אפ.טי  588  15.29% 13.0%  1,434  698

589  872  2.80%  3.36%  980  
א� פתרונות אוטומציה .פי.איי
)19(  

  )20(מ "בי ננו בע  2,259  46.67% 42%  2,526  2,368
  )21(מ "קרדיוגל  בע  1,736  39.89% 36.0%  2,698  1,771
  )22(מ "תוליו� בע  2,287  50.0% 45.0%  2,288  2,288
  )23(מ "פולכרו� בע  3,107  34.14% 30.44%  2,380  1,562
  )24(מ "ביוטופ פלוס בע  1,618  48.86% 43.0%  2,502  2,345
  )25 (מ" בעפרוול  1,325  11.62%  10.68%  1,120  1,028
  )26(מ "בעלייבסוניקס   3,380  51.64%  44.0%  1,835  1,926
  )27(מ "לאנגארד בע  1,940  50.29%  44.0%    1,997
  )28(מ "סוניטקה בע  1,320  65.93%  60.0%    924

  )29(מטריקס . וי.פי  2,213  42.11%  40.0%    2,214
  )30(רוטק   1,895  35.62%  32.06%    
  )31 (מדס  2,287  50%  45%    

79,168(*)  78,552      86,831    
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  )המש&( השקעה בחברות חממה ' 3באור 

 

  ):המש*(השקעות שביצעה החברה בחברות חממה .    א  
 

 . עוסקת בפיתוח משקפיי� אלקטרוניי� לטיפול בעי� עצלה-)  אופתוקר-להל� (מ "אופתוקר בע .1
 אלפי דולר 250 �י החברה ו" אלפי דולר הושקעו ע100מה� ,  אלפי דולר350 �  הושקעו בחברה כ 2008בשנת 

  .'י צד ג"אלפי דולר ע 150 � בתקופת הדוח הושקעו בחברה כ.'י צד ג"ע
  . בדילול מלא�33.88% וכאופתוקר מהו� המניות של �34.87% כמעי�מחזיקה , נכו� למועד פרסו� דוח זה  

 עוסקת בפיתוח שבב להאצת עיבודי� גרפיי� לישומי -)  לוסיד-� להל(מ "לוסיד טכנולוגיות מידע בע  .2
  . משחקי� ותכנו� בעזרת מחשב

לוסיד . 2005לוסיד הינה חברה בוגרת במסגרת חממת מעיי� אשר סיימה את תקופת החממה בחודש יולי 
כיבי� פועלת בתחו� פיתוח שבב שהינו רכיב סיליקו� המאפשר הצבה ופעילות במקביל של מספר רב של ר

  . גרפיי� קיימי� והאצת עיבודי� גרפיי�

במסגרתו התחייבו שני בעלי מניות קיימי� , חתמה לוסיד על הסכ� הלוואה המירה, 2008 במר2 13ביו� 
  . ב" מיליו� דולר ארה2.5להעניק ללוסיד הלוואה המירה למניות בס* של ) החברה אינה ביניה�(בלוסיד 

 להמיר במקרי� שוני� וביניה� במסגרת סיבוב ההשקעה הבא את ההלוואה ההמירה רשאי� המלווי�
  .   ובכפו" לגובה סיבוב ההשקעה הבא, בלוסיד ככל שזה יהיה

 מהו� המניות 2.01% �כשל לוסיד המהוות '  מניות בכורה א464,658 �נכו� למועד דוח זה מחזיקה החברה ב
    . בדילול מלא1.58% �כ ודשל לוסי

 בלוסיד עשויי� אחזקותיה של החברה בלוסיד להדלל באחוזי� ניכרי� ע� המרת ההלוואה ההמירה
  ).עשרה אחוזי� ומעלה(

מדילול זה ולאור היק" הפורטפוליו של החברה החליט דירקטוריו� החברה כי ממועד החתימה על  כתוצאה
  . מהותית במעיי� אי� היא רואה בלוסיד כחברה, ההלוואה ההמירה

 פועלת בתחו� ניטור וניתוח התנהגות בעלי חיי� -) סנס- ביו-להל� (מ "בע.) טי.  אס.בי(סנס טכנולוגיות �ביו  .3
  .החקלאות והביטחו�, לצרכי� מגווני� בתחומי הבריאות

  
פ לפיתוח הקולר             "סנס את אישור המדע� הראשי לביצוע פרויקט מו� קיבלה ביו2008 במר2 6ביו� 

 מתקציב זה והיתרה 30% � כאשר המדע� הראשי ישתת" ב, ח"ש מיליו� 1.5הסלולארי בתקציב של עד 
החזרת המענק למדע� הראשי תבוצע מתמלוגי� בגי� מכירות הקולר . סנס�ממקורותיה העצמיי� של ביו

  .  הסלולארי
סנס לבי� קבוצת משקיעי� בחודש �אישור זה של המדע� הראשי מתווס" להסכ� השקעה שנחת� בי� ביו

ב "סנס ס* של חצי מיליו� דולר ארה� התחייבה קבוצת המשקיעי� להשקיע בביו במסגרתו2007נובמבר 
  .  סנס בשני שלבי��שהועברו לביו

סנס ס* של �בביו' סנס כי חתמה על הסכ� השקעה לפיו ישקיע צד ג� הודיעה ביו2008 בספטמבר 25ביו� 
 מהו� המניות של 3.85% �כסנס המהוות �  מניות רגילות של ביו9,800 � ב בתמורה ל" אלפי דולר ארה200

מחצית ההשקעה ע� החתימה על : סכו� ההשקעה יועבר בשני שלבי�. ביו סנס על בסיס דילול מלא
  . סנס באבני דר* עליה� הסכימו הצדדי��הסכ� ההשקעה ומחצית מההשקעה לאחר ובכפו" לעמידת ביו

  

 200יכשל בגיוס נוס" בס* של והיה והחברה ת , �12/03/09מתארי* ה, ההסכ� בי� החברה למשקיע פ "ע
  . מניות רגילות נוספות ללא תמורה למשקיע4,089תקצה החברה , אלפי דולר  לפחות

 מהו� המניות של ביוסנס �27.45% המהוות כ,  מניות67,540מחזיקה החברה , נכו� למועד פרסו� דוח זה
  . בדילול מלא�26.09% וכ

מהותית   כחברה סנס� ביוא רואה בואי� הכי , � החברההחליט דירקטוריו, 2009במהל* הרבעו� הראשו� של 
   .במעיי�
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  )המש&( חממההשקעה בחברות  ' 3באור 

 

  ):המש*(השקעות שביצעה החברה בחברות חממה   .א
  

   עוסקת במחקר ופיתוח של מכשיר אישי להסרת שיער גו" בלתי-)  אפליסוניקס-להל� (מ "אפליסוניקס בע.     4
  . רו* תו* שילוב טכנולוגיית אולטרסאונד רצוי לטווח א        

 3.1.18כהגדרת מונח זה בסעי" " האירוע הקובע" דיווחה אפליסוניקס על התרחשות 2008 ביולי 14ביו� 
הודיעה אפליסוניקס למחזיקי איגרות החוב " האירוע הקובע"בהמש* להתרחשות . לתשקי" אפליסוניקס

של אפליסוניקס ) 'סידרה א(אה של קר� איגרות החוב של אפליסוניקס על המרה כפויה מל) סידרה א(
  .למניות רגילות של אפליסוניקס

 מההו� המונפק 100% דיווחה אפליסוניקס כי היא חתמה על הסכ� לרכישת 2008 באוגוסט 25ביו� 
וזאת ") מדטכניקה("מ "בע) 1999. (ט.מ מידי חברת מדטכניקה ה"והנפרע  של חברת קיורלייט מדיקל בע

כ� התחייבה אפליסוניקס לפרוע את חובותיה של קיורלייט . ב במזומ�"דולר ארה 380,000 �* של  ככנגד ס
 הסתכמו חובות אלו כלפי 2008 ביוני 30 �נכו� ל. כפי שיסתכמו בעת השלמת העסקה, כלפי מדטכניקה

 המניות תיטול אפליסוניקס את התחייבויות בעלי, בנוס" לכ*. ח" אלפי ש1,504 �מדטכניקה לס* של כ
שאת נכסיה רכשה החברה , ")הכונס("מ "הקיימי� של החברה כלפי כונס הנכסי� של חברת קיורלייט בע

 , מליו� דולר1.65ההתחייבויות כלפי הכונס עשויות להגיע לס* כולל של עד . 2007אוקטובר במהל* 
מכירות ורווח גולמי בכפו" להיקפי , שיפרעו בתשלומי� רבעוניי� ושנתיי� הפרוסי� על פני מספר שני�

 אל" דולר שישולמו בתנאי� מיוחדי� בגי� העברת הפסדי� מאת 500 �וכ� סכו� נוס" של כ, של החברה
  .הכונס לחברה

ביצוע העסקה נשוא הסכ� הרכישה וכניסתו לתוק" של ההסכ� כפופי� , כפי שדיווחה אפליסוניקס
התנאי� המתלי� . שי� מיו� החתימהלהתקיימות� של תנאי� מתלי� שיתקבלו לא יאוחר מארבעה חוד

אישורי� מאת הכונס ובית המשפט לביצוע העסקה ולשחרור בעלי המניות של החברה ,  בי� היתר, כוללי�
    .מהתחייבויותיה� כלפי הכונס) מ"וכ� חברת מדטכניקה בע(

  .התמורה לרכישת המניות תמומ� ממקורותיה העצמאיי� של אפליסוניקס
 בדילול 15.54% � ו18.27%זה שיעור אחזקתה של החברה באפליסוניקס הוא נכו� למועד פרסו� דוח 

  .מלא

 

  . עוסקת בפיתוח מוצר דנטלי לטיפולי שורש-) נובה-  רידנט-להל� (מ "בע נובה�רידנט.   5
  

: להל�(ב " מיליו� דולר ארה2 �נובה סיבוב השקעה נוס" בס* כולל של כ� השלימה רידנט2008בחודש מר2 
עיקר ההשקעה במסגרת סיבוב . ל"החברה לא השתתפה בסיבוב ההשקעה הנ"). עהסיבוב ההשק"

נובה אשר מימשו זכויות �ההשקעה הינה ממשקיעי� חיצוניי� וחלקה מבעלי מניות קיימי� ברידנט
  .   שעמדו לה� להצטר" לסיבוב ההשקעה

ח ער* נקוב " ש0.1בנות נובה �מניות רגילות של רידנט 23,255 במסגרת סיבוב ההשקעה קיבלו המשקיעי�  
ב מסיבוב ההשקעה הינו " אל" דולר ארה223 �ס* של כ(ב למניה "דולר ארה$ 85.25כל אחת במחיר של 

, )ב למניה"דולר ארה$ 85.25י שווי של פנובה הושקע ל�מימוש זכויות של בעלי מניות קיימי� ברידנט
�סיבוב ההשקעה משק" לרידנט. מלאנובה על בסיס דילול �  מהו� המניות של רידנט10.1% �המהוות כ

  . ב לפני סיבוב ההשקעה ולפני סיבוב ההשקעה הקוד� המפורט לעיל" מיליו� דולר ארה20 �נובה שווי של כ
ח ער* נקוב " ש0.1 מניות רגילות בנות 3,539הוקנו למשקיעי� בסיבוב ההשקעה אופציות לרכישת , כמו כ�  

  . עהנובה במחיר בו בוצע סיבוב ההשק� של רידנט
 .ב" דולר ארה538,138נובה השלימה סיבוב השקעה נוס" בס* של �  רידנט2009בחודש פברואר                        
  ח ער* נקוב " ש0.1מניות רגילות של רידנט בנות  6,313 במסגרת סיבוב ההשקעה הנוס" קיבלו המשקיעי�                       
  נובה על בסיס � מהו� המניות של רידנט2.74% �ב למניה המהוות כ"דולר ארה$ 85.25יר של כל אחת במח                       
 .דילול מלא                       

  
 בדילול �20.04%ו,  מההו� העצמי של רידנט נובה�21.86%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה  

  .מלא
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  )המש&( השקעה בחברות חממה ' 3באור 

 

  ):המש*(קעות שביצעה החברה בחברות חממה הש  .א
  

 עוסקת בפיתוח תוכנות המאפשרות לזהות בשלבי� -)  אקספרט-להל� (מ "אקספרט דינמיקס בע .6
 .מוקדמי� נקודות תורפה בתכנו� של מערכות אלקטרוניות

  
 'ב מצד ג" דולר ארה350,000 קיבלה אקספרט הלוואה המירה למניות בס* של 2008 בפברואר 27ביו� 

  : תנאיה העיקריי� של ההלוואה ההמירה הינ� ).שאינו מבי� בעלי המניות הקיימי� באקספרט(
  

'  מניות בכורה א4,999,616אופציות לרכישת ' קיבל צד ג, בנוס";  לשנה5%ההלוואה נושאת ריבית בגובה 
האפשרות ' הוענקה לצד ג; למניה$ 0.102נ כל אחת  במחיר מימוש של "ח ע" ש0.01של אקספרט בנות 

בהתא� ' להמיר את האופציות ללא תשלו� תמורה עבור� תו* ויתור על חלק מהאופציות שהוענקו לצד ג
  ;  לנוסחה שנקבעה

במקרה בו סיימה אקספרט סיבוב גיוס בס* של ' אקספרט תידרש להחזיר את ההלוואה על פי בחירת צד ג
צד ;  מס* ההשקעה באותו סיבוב15%לה על כי החזר ההלוואה אינו עו,  מיליו� דולר ומעלה בכפו" לכ*1
להמיר את ההלוואה בכל סיבוב גיוס עתידי באקספרט על פי התנאי� המועדפי� , על פי בחירתו, רשאי' ג

לדירקטור שמונה הוענקה ג� . ניתנה הזכות למינוי דירקטור מטעמו באקספרט' לצד ג; בסיבוב עתידי זה
במחיר מימוש של , נ כל אחת"ח ע" ש0.01ות של אקספרט בנות  מניות רגיל2,499,808כ� אופציה לרכישת 

  . להמש* כהונתו כדירקטור באקספרט, למניה בתקופות מימוש על פני שלוש שני� ובכפו"$ 0.102
  

 דינמיקס על הסכ� השקעה במסגרתו התחייבו שלושה משקיעי� � חתמה אקספרט2008 באוגוסט 6ביו� 
ב "דולר ארה $ 1,107,292ס* של ) שניתנו בעבר כמפורט להל�חלק� במסגרת המרת הלוואת (להשקיע 
  .דינמיקס�ח ער* נקוב כל אחת אקספרט" ש0.01בנות '  מניות בכורה ב12,039,745 � בתמורה ל

  
 �23.96%ו,  מההו� העצמי של אקספרט דינמיקס�37.01%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה

  .בדילול מלא
   כחברהבאקספרטא רואה ואי� הכי , החליט דירקטוריו� החברה, 2009של במהל* הרבעו� הראשו� 

  . מהותית במעיי�
  
    

 עוסקת בפיתוח תוכנה להצגה ופיתוח של תוכ� תלת מימדי בסביבות �)  ריבולבר- להל� (מ "ריבולבר בע  .7
  . שאינ� תומכות בתלת מימד

  
חייבה קבוצת משקיעי� להשקיע  חתמה ריבולבר על הסכ� השקעה במסגרתו הת2008 במר2 6ביו� 

ח ער* " ש0.01 בנות 1'  מניות בכורה א�2,908,443ב בתמורה ל" אלפי דולר ארה2,010בריבולבר ס* של 
שוויה של ריבולבר הנגזר ). בהתאמה" הסכ� ההשקעה "�ו" ההשקעה: "להל�(נקוב כל אחת של ריבולבר 

הוענקו למשקיעי� , בנוס". ב לפני ההשקעה" מיליו� דולר ארה2מתנאי ההשקעה המפורטי� לעיל הינו 
  . ח ער* נקוב כל אחת של ריבולבר" ש0.01 בנות 1' מניות בכורה א1,938,962בהשקעה אופציות לרכישת 

באמצעות המרת הלוואות שניתנו לריבולבר (בי� המשקיעי� כלולה החברה אשר השקיעה בריבולבר 
 מניות 434,096 �ב מתו* ס* ההשקעה בתמורה ל"ה אל" דולר אר300 �ס* של כ) 2007 � ו2006בשני� 

ואופציות , )ב למניה" דולר ארה0.6911משק" מחיר של (ח ער* נקוב של ריבולבר " ש0.01 בנות 1'בכורה א
 דולר 1.0367ח ער* נקוב של ריבולבר במחיר מימוש של " ש0.01 בנות 1' מניות בכורה א289,397לרכישת 

  . ב למניה"ארה
  

הלוואות נוספות שהעניקה החברה לריבולבר בס* , המירה החברה,  ההשקעה כאמור לעיללביצוע, בנוס"
 1' להבדיל ממניות בכורה א(ח ער* נקוב של ריבולבר " ש0.01בנות ' ח למניות בכורה א" אלפי ש439של 

  מחיר המניה במסגרת ההשקעה הראשונה של (ח למניה " ש2.5לפי מחיר של , )שהוענקו במסגרת ההשקעה
  ).עיי� בריבולברמ
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  )המש&( השקעה בחברות חממה ' 3באור 

 

  ):המש*(השקעות שביצעה החברה בחברות חממה   .א
  

במסגרת הסכ� ההשקעה ויתרה החברה על מספר זכויות כבעלת מניות בריבולבר אשר הוקנו לה בעבר 
  : והעיקריות שבה�

  
יחד . ב" מיליו� דולר ארה1ד לגובה של ע,  מהכנסות מכירות ריבולבר נטו3%זכות לתמלוגי� בגובה .  א

  . ע� החברה ויתרו על זכות� לתמלוגי� ג� יתר בעלי המניות בריבולבר לה� הוקנתה זכות זו בעבר
 ממניות ריבולבר המוחזקות בידי החברה במקרה של השקעה בחברה על ידי צד 15%זכות למכור עד .   ב

  . ו הוקנתה זכות זו בעברהחברה הינה בעל המניה היחיד בריבולבר ל. שלישי
  

 50מעיי� השתפפה בסיבוב זה בס* של ( אלפי דולר 419הושקע בחברה ס* של  , 2009 ביולי �9בתארי* ה
 לפי �1 מניות בכורה א404,167לרכישת '  וכתבי אופ�1 מניות בכורה א606,280 �בתמורה ל)  אלפי דולר

  .'לאופ$ 1.0367 –מחיר מימוש השווה ל 
  

ח  ער*  נקוב של " ש0.01בנות '  מניות בכורה א1,075,600מחזיקה החברה , נכו� למועד פרסו� דוח זה
 404,167לרכישת ' וכתבי אופח ער* נקוב של ריבולבר " ש0.01 בנות 1' מניות בכורה א506,444 � ריבולבר ו

� המניות של ריבולבר על  מהו21.77% � מהו� המניות של ריבולבר וכ27.01% �המהוות כ �1 מניות בכורה א
ח ער* " ש0.01 בנות 1' מניות בכורה א289,397כ� מחזיקה החברה אופציות לרכישת , בסיס דילול מלא

  .ב למניה" דולר ארה1.0367נקוב של ריבולבר במחיר מימוש של 
  
 מערכת  עוסקת בפיתוח�) יקס' סרג�להל� ) (מ"דיאגנוסטיקה תוכנת הדמייה בע�לשעבר(מ "יקס בע'סרג.   8

  .הנחייה ממוחשבת של ניתוחי� אורטופדיי� בזמ� אמת
  

) מ"דיאגנוסטיקה תוכנת הדמייה בע: בשמה הקוד�(מ "יקס בע' חתמה חברת סרג2008 במר2 3ביו� 
יקס ס* של 'על הסכ� השקעה במסגרתו התחייבה קבוצת משקיעי� להשקיע בסרג, ")יקס'סרג: "להל�(

ח ער* נקוב כל אחת של " ש0.01 בנות 1' מניות בכורה א152,908 �ב בתמורה ל" דולר ארה540,000
 4יקס הנגזר מההשקעה הינו 'שוויה של סרג). בהתאמה" הסכ� ההשקעה "�ו" ההשקעה: "להל�(יקס 'סרג

  . ב לפני ההשקעה"מיליו� דולר ארה
  

* ובמקביל לחתימה על הסכ� ההשקעה הומרה הלוואה המירה של אחד המשקיעי� בהשקעה בס, בנוס"
  .   מהמחיר למנייה שנקבע בהשקעה10%ב על פי תנאי ההשקעה בהנחה של " דולר ארה100,000

ממשקיעי� קיימי� או משקיעי� (יקס לבצע השקעה נוספת 'במסגרת הסכ� ההשקעה איפשרה סרג
 ימי� ממועד הסגירה של הסכ� ההשקעה בשווי שאינו נחות משווי ההשקעה ובסכו� 120תו* , )חיצוניי�
  "). סיבוב ההמש*: "להל�(ב " מיליו� דולר ארה2,460של עד 

יקס אשר הוקנו לה 'במסגרת הסכ� ההשקעה נדרשה החברה לוותר על מספר זכויות כבעלת מניות בסרג
  : כדלקמ�, בעבר

  
 דולר 250,000יקס לרווחי� בס* של 'לאחר הגעת סרג, יקס' מרווחי סרג2.03%זכות לתמלוגי� בגובה .   א

יחד ע� החברה ויתרו על זכות� לתמלוגי� ג� . ב" דולר ארה813,810עד לגובה של ב לפחות ו"ארה
 . יקס לה� הוקנתה זכות זו בעבר'יתר בעלי המניות בסרג

יקס המוחזקות בידי החברה במקרה של השקעה בחברה על ידי צד ' ממניות סרג15%זכות למכור עד .   ב
  . ו הוקנתה זכות זו בעבריקס ל'החברה הינה בעל המניה היחיד בסרג. שלישי

  
יקס על הסכ� השקעה במסגרתו התחייבו מעיי� ומשקיע נוס" להשקיע ' חתמה סרג2008 באפריל 28ביו� 
 )ב" אל" דולר ארה250מתוכ� התחייבה מעיי� להשקיע ס* של (ב " דולר ארה300,000יקס ס* של 'בסרג

 מניות 70,791 זכאית מעיי� לקבל קס'ב בסרגי" דולר ארה250,000בתמורה להשקעה הנוספת בס* של 
יקס על בסיס דילול ' מהו� המניות של סרג5%יקס המהוות 'ח ער* נקוב של סרג" ש0.01 בנות 1'בכורה א

ב שבוצעה על ידי משקיעי� " אל" דולר ארה540הסכ� ההשקעה הינו בהמש* להשקעה בס* של . מלא
ממשקיעי� קיימי� או (בצע השקעות נוספות יקס רשאית ל'סרג. יקס בחודש מר2 האחרו�'חיצוניי� בסרג

 ימי� ממועד ההשלמה של הסכ� ההשקעה בשווי שאינו נחות משווי ההשקעה 60 �תו* כ) חיצוניי� 
ב לפי " מיליו� דולר ארה4יקס שווי של 'ההשקעה משקפת לסרג. ב" מיליו� דולר ארה2 �ובסכו� של כ

  .ההשקעה ולפני השקעה נוספת
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  )המש&( ברות חממההשקעה בח ' 3באור 
 

  ):המש*(השקעות שביצעה החברה בחברות חממה   .א
  

 אל" דולר 550יקס על הסכמי הלוואה המירה למניות בסכו� של ' חתמה סרג2008 בדצמבר 10ביו� 
  ).מעיי� אינה ביניה�(ב ע� בעלי מניות קיימי� "ארה

בסכו� שלא יפחת  , קסי'יקס במסגרת סיבוב ההשקעה הבא בסרג'ההלוואה ההמירה תומר למניות סרג
  . על מחיר המניה בסיבוב ההשקעה25%ע� הנחה בגובה , ב לפחות" אל" דולר ארה250 �מ

בנות לעניי� השקעה האו במקרה בו יחת� מזכר ,  חודשי�8במקרה בו לא יתקיי� סיבוב ההשקעה תו* 
היו רשאי� י,  חודשי� ממועד ההלוואה ההמירה11תו* , כאמור במסגרת שמונת החודשי� האמורי�

  .ב למניה" דולר ארה2.16 לפי מחיר למניה של 2'המלווי� להמיר את ההלוואה ההמירה למניות בכורה א
  

  . בדילול מלא�32.45%ו, יקס' מההו� העצמי של סרג�37.92%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  

  
לרכיבי� , מבוססת שבב ייחודי, ורמהעוסקת בפיתוח פלטפ)  אודיודנט�להל�  (�מ "אודיודנט ישראל בע . 9

  ).כולל רשתות אופטיות פסיביות(מקלט ברשתות תקשורת אופטיות /� כתוס" למשדראופטיי� המשמשי
  

 הושלמה עיסקת השקעה בחברת אודיודנט אשר אושרה בוועדת הביקורת 2008 באוגוסט 12ביו� 
 דולר 300,000 �� באודיודנט ס* של כ במסגרתה השקיעה מעיי2008 ביולי 31ובדירקטוריו� החברה ביו� 

 אשר תהפו* להשקעה במקרה בו לא ח"ש 494,000כ� העניקה מעיי� לאודיודנט הלוואה בס* של . ב"ארה
ל משרד המסחר והתעשייה להארכת תקופת " של מנכ8.3תקבל אודיודנט אישור בהתא� להוראת סעי" 

 השקיע  אשרדירקטור במעיי�, א שחקלהשקעה הצטר" ג� שרג). שנה שלישית(החממה לשנה נוספת 
במסגרת השקעה זו ויתרה מעיי� על זכויות שונות שהיו . ב" דולר ארה50,000במסגרת ההשקעה ס* של 

  .לה בהסכ� המייסדי�
  

את כל מניות אודיודנט ' לפיו ירכוש צד ג'  נחת� מכתב כוונות בי� אודיודנט לצד ג2008בחודש ספטמבר 
  ).לרבות מניות מעיי�(

צד  "�להל�(' בי� אודיודנט לצד ג כוונות מכתב הודיעה אודיודנט לחברה כי נחת� 2008 בספטמבר 1 ו�בי
 לאחר כאשר )באודיודנט מניות מעיי� לרבות(אודיודנט  חברת מניות כל את ' גצד ירכוש לפיו ")'ג

 .עסקיה את להפעיל תמשי* אודיודנט הרכישה

  :במספר שלבי� תועבר אודיודנט מניות רכישת בעבור תמורהה הכוונות מכתב של העיקריי� תנאיו פי על

 ישל� לאבני דר* להגעה ובכפו" השני בשלב. ב"ארה דולר מיליו� �1.5כ של ס*' ג צד ישל� הראשו� בשלב

 המוצר של כאחוזי� ממכירות 'ג צד ישל� נוספת תמורה .נוספי� ב"ארה דולר מיליו� �2כ של  ס*'ג צד
 הנאותות בדיקת לסיו� כפופי� לעיל המפורטת והעיסקה הכוונות כתבמ. אודיודנט מפתחת אותו

ילווה , פיו הוכנס תנאי מקדמי שעל, במהל* הרבעו� הראשו�. הצדדי� בי� מפורטי� הסכמי� על וחתימה
 החודשי� יבח� צד 6בתו� . דר*העל מנת להגיע לאב� , לחברה חצי מליו� דולר לשישה חודשי פעילות' צד ג

ימיר , וי� המנחי� של מכתב הכוונות וא� לאוובמידה וכ� יתממשו הק. החברה באב� הדר*הא� עמדה ' ג
 מפורטי� הסכמי� כי ביטחו� כל אי�.  ממניות החברה10% �את הלוואתו להשקעה בתמורה ל' צד ג

 .ייחתמו אכ� כאמור
  

  . בדילול מלא�47.35%ו,  מההו� העצמי של אודיודנט�50.96%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  . באודיודנטשליטהע� זאת לחברה אי� 

  

 עוסקת בפיתוח רכיב אופטי המשמש -) יי מולטיפ� להל� ,מ"מולטיפו� נטוורקס בעלשעבר (מ " מולטיפיי בע.10
עד פי , מקלט אופטי הקיי� ברשתות תקשורת אופטיות מאסיביות ומאפשר ריבוי ערוצי�/כתוס" למשדר
  .עשרה מהקיי�

  

 על הסכ� הלוואה המירה למניות במסגרתו התחייבו מעיי� וקר� הו� יי חתמה מולטיפ2008 במאי 4ביו� 
 הלוואה המירה למניות בס* יילהעניק למולטיפ, )יישניה� בעלי מניות קיימי� במולטיפ(הסיכו� ורטקס 

  ").ההלוואה ההמירה: "להל�(ב בחלקי� שווי� ביניה� " אל" דולר ארה500של 
 במסגרת סיבוב ההשקעה יי לשנה והיא תומר למניות מולטיפ3%רה נושאת ריבית  בגובה ההלוואה ההמי
 חודשי� ממועד החתימה על הסכ� ההלוואה 18 �ככל שסיבוב זה יתקיי� לא יאוחר מ, ייהבא במולטיפ

ע� ") סיבוב ההשקעה: "להל�) (ללא ההלוואה ההמירה(ב לפחות " מיליו� דולר ארה1ההמירה ובס* של 
במקרה בו לא יתקיי� סיבוב ההשקעה תומר ההלוואה ההמירה . על מחיר המנייה בסיבוב ההשקעההנחה 

ב אשר הינו המחיר למנייה במסגרת סיבוב " דולר ארה13.109לפי מחיר למניה של ' למניות בכורה א
  .  מולטיפייההשקעה הראשוני של מעיי� וקר� ורטקס ב
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  )המש&( השקעה בחברות חממה ' 3באור 

 

  ):המש*(שקעות שביצעה החברה בחברות חממה ה  .א
  

 הו� הסיכו� ורטקס � על הסכ� השקעה במסגרתו התחייבה קרמולטיפיי חתמה 2008 בספטמבר 2ביו� 
 ער* 0.1 בנות 1' מניות בכורה א85,846 � ב בתמורה לכ" מליו� דולר ארה1.75 ס* של מולטיפיילהשקיע ב

� שווי� הפרוסי� על פני שמונה חודשי� ממועד סגירת ההשקעה תתבצע בחמישה תשלומי. נקוב כל אחת
הסכ� ההשקעה כאשר לאור* תקופה זו עומדת לקר� הו� הסיכו� ורטקס הזכות שלא להמשי* את ביצוע 

  ).ולא לקבל ג� את המניות הנובעות מס* ההשקעה שלא בוצע(ההשקעה במלואה 
  

קס המירו במועד זה הלוואות המירות אשר אוניברסיטת ב� גוריו� וקר� הו� סיכו� ורט, מעיי�, כמו כ�
 � מתוכ� הלוואות המירות של מעיי� בס* של כ(ב " אל" דולר ארה620 � בס* כולל של כטיפייהעניקו למול

  ). ער* נקוב כל אחת0.1 בנות 1' מניות בכורה א16,838 �ב אשר הומרו ל" אל" דולר ארה300
  

 אלפי 350 בתמורה לס* של �1  מניות בכורה א17,169בשלב ההשקעה הראשו� הוקצו , בהתא� להסכ�
 תשלומי� שוני� בהתא� ארבעה מיליו� דולר ב1.4בשלב ההשקעה השני קר� ורטקס תשקיע עד . דולר

� מתו* ארבעת התשלומי� של ההשקעה ינכו� לתקופת הדוח הושלמו שני. למועדי� שיקבעו מעת לעת
  .הנוספת

  

  . בדילול מלא�18.73%ו, מולטיפיי מההו� העצמי של �26.07%במחזיקה מעיי� , נכו� למועד פרסו� דוח זה
  

 עוסקת בפיתוח טכנולוגיה להרחבת תחו� דינאמי למצלמות -)  ברייט-להל� (מ "ברייט הדמיה בע. 11
 .דיגיטליות

 בדילול �38.10%ו,  מההו� העצמי של ברייט הדמיה�42.11%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .מלא

  

 .  עוסקת בפיתוח שיטה ומערכת נישאת למדידת לח2 ד� רצי"-)  מוביווסק-להל� (מ " מוביווסק בע .12
   

  .ח" אלפי ש1,032 נרשמה הפרשה לירידת ערכה של מוביווסק בס* 2008ברבעו� השני של שנת 
  . בדילול מלא�45.0%ו,  מההו� העצמי של מוביווסק�50%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה

  

   עוסקת בפיתוח משא" רפואי חדשני ממוזער לתרופות-) מ" אספירה בע� לשעבר (מ "אספירוניקס בע.   13  
   בחברה ס* של'  במהל* הרבעו� הראשו� השקיע צד ג.אבקתיות המוחדרות לגו" באמצעות אינהלציה         

  . אלפי דולר�300כ
  

 בדילול �39.96%ו, ההו� העצמי של אספירוניקס מ�42.06%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
 .מלא

  

  .ייצור ושיווק רכיבי� לתקשורת נתוני� על גבי קווי חשמל,  עוסקת במחקר ופיתוח- מ "יתר� תקשורת בע. 14
 �1.16%ו, מ" מההו� העצמי של יתר� תקשורת בע�1.75%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה

  .בדילול מלא
  

  אשר משמעותו , "צנרור" עוסקת בפיתוח מכשיר אוטומטי לביצוע -)  אינטומד-להל�  (-מ " בעאינטומד. 15
    בעת הרדמה או בעת ) בעיקר לתו* הקנה(לצורכי טיפול או אבחו� , החדרת צינורית חלולה לתו* איבר בגו"      
 ").אינטובציה("כדי לאפשר נשימה , מצוקה      

  . בדילול מלא�27.4%ו,  מההו� העצמי של אינטומד�27.4%זיקה מעיי� במח, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .. אלפי 283בוצעה הפרשה לירידת ער* בס* , 2008ברבעו� הרביעי של 

  
       אלקטרו אופטי  �"ייצור ושיווק של מערכת מכ,  עוסקת בפיתוח�) א" מגנ� להל�(מ "בע. פי.אס.א בי"מגנ. 16
 .פסיבי חדשני      

  . בדילול מלא�0.56%ו, א" מההו� העצמי של מגנ�0.58%מחזיקה מעיי� ב,  פרסו� דוח זהנכו� למועד
  

 .  עוסקת בפיתוח מייצב מתח בהמרה ישירה�) פאוור עופר�להל�(פאוור עופר אלקטרוניקס    .17
 בדילול �41.92%ו,  מההו� העצמי של פאוור עופר�44.25% מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה 

  .אמל
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  )המש&( השקעה בחברות חממה ' 3באור 

 

  ):המש*(השקעות שביצעה החברה בחברות חממה   .א
  

  
  .  עוסקת בפיתוח טכנולוגיה לניהול יישומי תוכנה במחשבי� אישיי��) אפ� טי� להל� (מ "אפ בע� טי .  18

  . בדילול מלא�13.0%ו, אפ�מי של טי מההו� העצ�15.29%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה                      
  

   עוסקת בפיתוח מערכת לניטור ומדידה של תכולה �) א�.פי. אי�להל� (מ "א� פתרונות אוטומציה בע.פי.איי  . 19    
  ). מטר30מיכלי� גדולי� המתנשאי� לגבהי� של מעל " (סילו"של מערכות             
  

)  לא כוללת את מעיי�(הסכ� השקעה ע� קבוצת משקיעי� חתמה החברה על ,  2009 ביוני �24בתארי* ה  
 כתבי �6,540 מניות רגילות ו13,080 הקצתה החברה  מיליו� דולר ובתמורה1.25יעי� לפיו ישקיעו המשק

  .95.56$ מניות רגילות של החברה במחיר מימוש של 6,450לרכישת ' אופ
  

  . בדילול מלא�2.8% ו, א�.פי. העצמי של אי מההו��3.36%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה 
  

  
 עוסקת בפיתוח מערכת הדמייה חדשה המאפשרת לבחו� דגמי� הנמצאי� �)  בי ננו�להל� (מ "בי ננו בע. 20

  .ויר כנהוג במיקרוסקופ אורובסביבת א
  .א בדילול מל�42.0%ו,  מההו� העצמי של בי ננו�46.67%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה

  
  . עוסקת בפיתוח מוניטור לא פולשני להמודינמיקה ותפקוד הלב�)  קרדיוגל�להל� ( מ "קרדיוגל בע.  21

  . בדילול מלא�36.0%ו,  מההו� העצמי של קרדיוגל�39.89%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  
   הסכ� בי� החברה והמייסדי� של נחת�2007 לאוקטובר 25 ביו� �)  תוליו��להל� (מ "תוליו� תראפי בע . 22
 . חברת תוליו�      

תוליו� תפעיל מיז� לפיתוח מקורות קרינה רדיואקטיביי� לטיפול בסרט� במסגרת שיטת טיפול הנקראת 
  .ברכיתרפיה

  . בדילול מלא�45.0%ו,  מההו� העצמי של תוליו��50.0%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  

   נחת� הסכ� בי� החברה 2007 באוקטובר 10 ביו� �)  פולכרו��להל� (מ "חומרי� בע. פ.פולכרו� ס.   23 
 .והמייסדי� של חברת פולכרו�         

  CNT (Carbon Nanotubes(מטרי �פולכרו� תפעיל מיז� לפיתוח שרפי� משורייני� בסיבי פחמ� ננו
  .לתחו� החומרי� המורכבי�
 בדילול 30.44% �וב,  מההו� העצמי של פולכרו�34.14% � עיי� בכמחזיקה מ, נכו� למועד פרסו� דוח זה

  .מלא
   

 נחת� הסכ� בי� החברה והמייסדי� 2007 בספטמבר 10 ביו� �)  ביוטופ פלוס�להל� (מ "ביוטופ פלוס בע .24
 .של חברת ביוטופ פלוס

שייתיי� אשר ביוטופ פלוס תפעיל מיז� לפיתוח מערכת ביולוגית ומתק� לטיהור מי שפכי� וזיהומי� תע  
  .ייצרו שפכי� ללא בוצה

  . בדילול מלא�43.0%ו,  מההו� העצמי של ביוטופ�48.86%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  

  .  עוסקת בפיתוח מערכת לניקוי בארות� )  פרוול�להל� (מ "פרוול טכנולוגיות בע.  25  
   .לר בפרוול אלפי דו565 ס* של 'במהל* הרבעו� הראשו� השקיע צד ג    

 � ופרוול מהו� המניות של 11.62%המהוות ,  מניות1,900 �מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
   . בדילול מלא10.68%

  
סאונד חדשנית לטיפול   עוסקת בפיתוח טכנולוגיית אולטרא�)  לייבסוניקס� להל� (מ "לייבסוניקס בע. 26

  .  בכבד ובכליות�מוכה בגידולי� בסמו* לצלעות יעיל ובעלות נ, פשוט, רפואי בלתי פולשני
 44% � מהו� המניות המונפק של לייבסוניקס וב51.64% �מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה   

  . ע� זאת לחברה אי� שליטה בלייבסוניקס.בדילול מלא
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  )המש&( השקעה בחברות חממה ' 3באור 

 

  ):ש*המ(השקעות שביצעה החברה בחברות חממה   .א
  
  

 עוסקת בפיתוח זונדה פריסטלטית למניעת דלקת ריאות בחולי� �)  לאנגארד�להל�(מ "לאנגארד בע. 27
  .מונשמי�

 44.0% � מהו� המניות המונפק של לאנגארד וב�50.29%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .בדילול מלא

  
ולוגיה ומכשור אולטרא סאונד לטיפולי� אסטטיי�  עוסקת בפיתוח טכנ� ) סונטיקה�להל�(מ "סונטיקה בע . 28

  .בלתי פולשניי�
 60.0% � מהו� המניות המונפק של סונטיקה וב�65.93%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה

  . ע� זאת לחברה אי� שליטה בסונטיקה.בדילול מלא
  

 לעיבוד הספק מבוזר של תאי� Power Asic עוסקת בפיתוח �) מטריקס. וי.פי�להל�(מ "מטריקס בע. וי.פי. 29
  .פוטוולטאי�

 40.0% �מטריקס וב. וי. מהו� המניות המונפק של פי�42.11%מחזיקה מעיי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה 
  .בדילול מלא

  
  .מנוע שריפה פנימית רב דלקי מבוסס מנוע וואנקל  עוסקת בפיתוח�)להל� רוטק(מ "רוטק בע. 30

 בדילול 32.06% �מהו� המניות המונפק של רוטק וב 35.62% �מחזיקה מעיי� ב, סו� דוח זהנכו� למועד פר       
  .מלא

  
  

במסגרת ההסכ� יוקצו לחממת  .   לחממת רות�MDC השקעה בי� חברת  נחת� הסכ��13/06/09ביו� ה .31
,  45% בדילול מלאו מס* ההו� המונפק והנפרע של החברה 50%המהווי� ,  מניות בכורה45,000  רות�

  .ר"ח הינ� הלוואת המדע" אלפי ש2,100מס* השקעה זה . ח" אלפי ש2,470.6בתמורה להשקעה בס* של 

ציפלי� ושפכי� יחזור שפכי� מוננות חדשניות למחזור מי� במתקני מי עוסקת בפיתוח ממברMDCחברת 
  .�יתעשייתי
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  )המש&( השקעה בחברות חממה ' 3באור 

  
  :ושקעת החברה באמצעות חברת מאוחדת חממת רות�השקעות בחברות הפעילות בה� מ. ב
  

    

  
  .בחלוקת רווחי� ובניהול, בי� השאר את זכויות החברה בקבלת החלטות, שיעור ההחזקה מייצג*)  *( 
  
     כולל (שיעור ההחזקה בדילול מלא מחושב בהנחה שכל ניירות הער* שהונפקו על ידי החברה המושקעת *) *(*

  .יומרו למניות) אלה בה� מחזיקה החברה
  

) גדר אלקטרונית( עוסקת בפיתוח מערכת אבטחה היקפית �)   אינטלגרד�להל� (מ "אינטלגרד בע .1
 בוצעה הפרשה 2008בשנת . המבוססת קרני אינפרא אדו� המאפשרות גילוי ואפיו� חדירות למתח�

  .. אלפי 519 בס* של כ לירידת ער* בגי� ערכה של החברה
 �13% מהו� המניות המונפק של אינטלגרד וב�13% ב החברהמחזיקה , נכו� למועד פרסו� דוח זה

  .בדילול מלא
         

 ברבעו� . עוסקת בפיתוח כלי ליישומי דפדפ� אינטרנט– ) ואייראקש�–להל�  (מ"ואייראקש� בע .2
 .. אלפי 505 �  בוצעה הפרשה לירידת ערכה של החברה בס* של כ2008הרביעי של שנת 

 �20% מהו� המניות המונפק של ואייראקש� וב�20% ברההחבמחזיקה , נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .בדילול מלא

  

 עוסקת בפיתוח מערכת ציפוי חכמה לצמחי� קטופי� ולצמחיית נוי �)  גרינוי�להל� (מ "גרינוי בע .3
מצמצמת את צריכת המי� ומגבירה את עמידותה למחלות , המשפרת את איכות הצמחייה

 .ומזיקי�
 בדילול �20%  מהו� המניות המונפק של גרינוי וב�20% בהחברהזיקה מח, נכו� למועד פרסו� דוח זה

 .מלא
  
  
  
  
  
  

  ליו�
31  

  בדצמבר
2008  

  ליו�
30  
  יוניב

2008  

  
  
  

  2009  ביוני30ליו� 

  
  
  הוג�שווי 

שיעור 
ההחזקה 
בדילול מלא 

*)*(*  

שיעור 
ההחזקה 

  שווי נאות  *)*(בפועל 
   ח"שאלפי                    % ח"אלפי ש

          
 )1(מ "ד בעאינטלגר  �,� 13% 13%  498  �,�
 ) 2(מ "ואייראקש� בע  �,� 20.0% 20.0%  485  �,�

 ) 3(מ "גרינוי בע  384 20.0% 20.0%  533  1,133
  ) 4(מ "בע' מדיטצ  2,414 11.41% 11.41%  1,321  2,343

  )5(מ "פידפרו בע  �,� 13.0% 13.0%  93  �,�
  )6(מ "פישבריד בע  97 18.0% 18.0%  128  272
  ) 7(מ "טק בע.אי.י'ג.טי  151 7.7% 7.7%  103  199

  ) 8(מ "פי בע. אס.א בי"מגנ  3,534 9.08% 8.84%  2,199  3,533
  )9(מ "מדקס סקרי� בע  �,� 4.4% 4.2%  �,�  �,�
  )10(מ "תג תמד בע�מיקרו  �,�  8.5%  8.1%  �,�  �,�

�,�  20      �,�  
יס 'פריטיקל טריטמנט טכנולוג

  )11(מ "בע
    )12(מ "קיו סנט בע  �,�  5.59%  5.59%  �,�  �,�

7,480  5,380      6,580    
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  :)המש* (השקעות בחברות הפעילות בה� מושקעת החברה באמצעות חברת מאוחדת חממת רות�. ב  

  

להל� (ד  עוסקת בפיתוח מערכת ביופידבק לשיקו� כ" הי�) ' מדיטצ�להל� (מ "בע' מדיטצ .4
המכשיר הינו מכשיר תרגול תרפיה שיקומי המספק סביבת פידבק המאפשרת "). המכשיר"

 .להשתמש בדגמי� גראפיי� ממוחשבי� אשר מייצגי� תנועות יד ואצבעות
�וב'  מהו� המניות המונפק של מדיטצ�11.41% בהחברהמחזיקה , נכו� למועד פרסו� דוח זה

  . בדילול מלא11.41%
 

 עוסקת בפיתוח של תוס" מזו� שיוחדר למזו� הנית� לדגי� בשלבי � )  פידפרו� להל� (מ "פידפרו בע .5
מאיצי גדילה , אשר בעזרתו נית� להעביר תכשירי� רפואיי� כגו� חיסוני�, הגידול השוני�

 505 �כה של החברה בס* של כ בוצעה הפרשה לירידת ער2008 ברבעו� הרביעי של שנת .וויטמיני�
 .ח"אלפי ש

 �13%  מהו� המניות המונפק של פידפרו וב�13%מחזיקה החברה ב, עד פרסו� דוח זהנכו� למו
 .בדילול מלא

 
  .  מפתחת תכשירי� המיועדי� לטפל בכשלי� ברבייה של דגי��)  פישבריד�להל� (מ "פישבריד בע.    6

 �18% מהו� המניות המונפק של פישבריד וב�18%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .בדילול מלא

  

 עוסקת בפיתוח מתק� ותהלי* לטיפול באשפה עירונית �) אי.י'ג. טי�להל� (מ "טק בע. אי.י'ג.טי .7
 .בגזיפיקציה

 �7.7%וב'  מהו� המניות המונפק של מדיטצ�7.7%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .בדילול מלא

  
� אלקטרו " ייצור ושיווק של מערכת מכ, עוסקת בפיתוח�) א" מגנ�להל�(מ "בע. פי.אס.א בי"מגנ .8

 .אופטי פסיבי חדשני
. פי.אס.א בי" מהו� המניות המונפק של מגנ�9.08%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה

   . בדילול מלא�8.84% וב
  

 טה לאבחו� מחלות באיברי� עוסקת בפיתוח מכשיר ושי� )  מדקס�להל� (מ "מדקס סקרי� בע.  9
 בוצעה          2008ברבעו� הרביעי של שנת .  התנגדות חשמלית סביב כ" היד וכ" הרגלמצעות מדידתבא

  .. אלפי 35 �הפרשה לירידת ערכה של החברה בס* של כ
 �4.2% מהו� המניות המונפק של מדקס וב�4.4%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה  

 .בדילול מלא
  
   . עוסקת בפיתוח מערכת לגילוי זיופי��)  תג מיקרו�להל� (מ "תג תמד בע�מיקרו. 10

 �8.1% מהו� המניות המונפק של מיקרו תג וב�8.5%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .בדילול מלא

       
      . לייבוש מצע מרח" עוסקת בפיתוח מערכת �) להל�  פי טי טי(מ "יס בע'פרטיקל טריטמנט טכנולוג. 11

  .'ה נמכרו לצד גאחזקות מעיי� בחבר  
      
  . עוסקת בפיתוח מערכת לאיבחו� מחלות נשי��)  קיו סנט�להל� (מ "קיו סנט בע. 12

   �5.59% מהו� המניות המונפק של קיו סנט וב�5.59%מחזיקה החברה ב,                                נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .                               בדילול מלא
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  :הרכב השקעות בחברות הפעילות בה� מושקעת החברה באמצעות חברה מאוחדת חממת איריס. ג
  

  
  

  מויי� מחדש                  (*)   
  .בחלוקת רווחי� ובניהול, בי� השאר את זכויות החברה בקבלת החלטות, שיעור ההחזקה מייצג  *) *(
 כולל(המושקעת  שיעור ההחזקה בדילול מלא מחושב בהנחה שכל ניירות הער* שהונפקו על ידי החברה*) *(*

  .יומרו למניות) אלה בה� מחזיקה החברה
  

 עוסקת בפיתוח אפליקציה להעברה של תוכנה וסביבה חישובית -) אפ- טי- להל� (מ " אפ בע-טי  .1
 .לאמצעי זכרו� ניידי�

אפ בתמורה לס* כולל של � של חברת טי'  מניות בכורה א36,486 רכשה חממת איריס 2007 ביוני 4   ביו�   
  .ב" אלפי דולר ארה133

   �18.75%אפ וב� מהו� המניות המונפק של טי�22.06% מחזיקה החברה ב,                          נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .                         בדילול מלא

    
  
  
  
  
  
  

  
  ליו�

  דצמבר ב31
2008  

  
  ליו�

   ביוני30
2008  

  
  
  

  2009  ביוני30ליו� 

  
  
  הוג�שווי 

שיעור 
ההחזקה 
בדילול מלא 

*)*(*  

שיעור 
ההחזקה 

  י נאותשוו  *)*(בפועל 
  ח"שאלפי                  % ח"אלפי ש
          

 )1(מ "אפ בע�טי  878 22.06% 18.75%  946  1,006

 ) 2(מ "נוליו בע  �,�    301  �,�

 ) 3(מ "אייסיק בע  �,� 5.1% 3.9%  735  �,�

1,008  1,159  3.57% 4.64% 1,302  
א� פתרונות אוטומציה .פי.איי
  ) 4(מ "בע

  )5(מ "אובייאוס בע. בי  471 3.0% 2.57%  450  896
  )6(מ "וי בע.פי.אס.די  313 4.96% 4.72%  390  918

  ) 7(מ "סטרימסופט בע  �,� 1.3% 1.3%  189  �,�
  ) 8(מ "ספורט ויו בע  �,�    319  �,�

  )9(מ "פרוול טכנולוגיות בע  467 9.33% 8.58%  106  363
  )10(מ "קלוזוויו בע  �,�  4.1%  3.7% 117  �,�

  )11(מ "גיזמוקס בע  4,126  46.56%  42.17%  6,608  4,629
  )12(מ "פור בע� דור  199  48.41%  42.35%  2,402  97

  )13 (מ" בעקוברטיקס  4,492  46.85%  37.52%  2,590  1,700
  )14(מ "בעסקא�  פיקסל  1,562  50.0%  45.0% 2,288  2,288
  )15(מ "סלריו� בע  3,869  45.98%  40.0% 2,549  2,336
  )16(מ "ורדי בע  2,488  45.96%  35.82% 2,956  2,654
  )17(מ "מאפ בע  1,824  37.64%  35%   2,674
  )18(מ "רידאיזי בע  2,342  46.32%  44.0%   2,341
  )19(מ "וירטואל ווב בע  2,320  44.44%  40.0%   2,398
  )20(אינקאודה   2,332  48.99%  43.35%   2,332

  )21(אד פיוז   2,025  43.85%  39.93%   
  מוביאפ  2,322  48.31%  43%   

27,640 (*)  24,105     33,332    
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  )המש&( השקעה בחברות חממה ' 3באור 
  

 חממת איריסהרכב השקעות בחברות הפעילות בה� מושקעת החברה באמצעות חברה מאוחדת . ג
  :)המש*(
  

 עוסקת בפיתוח מערכת להטמעה אוטומטית של מערכות תוכנה בארגוני� �)  נוליו-להל� (מ "נוליו בע .2
 . אחזקות מעיי� נמכרו לצד ג.י�גדול

 

עוסקת בפיתוח שבב אלקטרוני המפעיל אינטלגנציה מלאכותית �)  אייסיק-להל� (מ "אייסיק בע .3
ר תנועה גרפית מורכבת של עצמי� באמצעות בינה מלאכותית המאי2 הייעודי מאפש. למשחקי מחשב
אלפי  766 � בוצעה הפרשה לירידת ער* בגי� ערכה של החברה בס* של כ 2008 בשנת .עתירת חישובי�

  .ח"ש
   �3.9% מהו� המניות המונפק של אייסיק וב�5.1%מחזיקה החברה ב,                           נכו� למועד פרסו� דוח זה

  .                       בדילול מלא   
 

עוסקת בפיתוח מערכת לניטור ומדידה של )  א�. פי.  איי-להל� (מ "א� פתרונות אוטומציה בע. פי. איי .4
 ). מטר30מיכלי� גדולי� המתנשאי� לגבהי� של מעל " (סילו"תכולה של מערכות 

   3.57% � א� וב.פי. מהו� המניות המונפק של איי�4.64%החברה במחזיקה ,                           נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .                          בדילול מלא

 

 .  עוסקת בפיתוח מערכת להגדלת התעבורה ברשתות נתוני��) אובייאוס.  בי-להל� (מ "אובייאוס בע. בי  .5
.  אלפי דולר840ל אובייאוס השקעה בס* כולל ש.  השלימה חברת בי2007במהל* הרבעו� השני     

כתוצאה מכ* דוללו אחזקותיה של חממת איריס . הקבוצה החליטה לא להצטר" להשקעה בסיבוב זה
אובייאוס . לאור מהל* זה החליטה הקבוצה להוריד את חברת בי.  בדילול מלא�2.6% ל�4.6%מ

  .מרשימת החברות המהותיות
   �2.57% מהו� המניות המונפק של בי אובייאוס וב�3.0%מחזיקה החברה ב,                            נכו� למועד פרסו� דוח זה

  .                           בדילול מלא
  

. ריאחודיי� על וידאו סלולירותי� יי עוסקת בפיתוח ש�) וי. פי. אס.  די-להל� (מ  "וי בע. פי. אס. די.   6  
 למידע אחר על גבי כל מדיה קיימת בצורה מאפשר לספקי תוכ� להציע הפנייה לתוכ� סידורי אוהמוצר 

 . טבעית ונגישה
 בניה� חממת(וי ומשקיעי� שוני� . פי. אס. נחת� הסכ� השקעה נוס" בי� די, 2006 בדצמבר 7ביו�      

אלפי  30(ח " אלפי ש128 �וי בתמורה ל. פי. אס.  מניות רגילות של די158לחממת איריס הוקצו ). איריס
  .2007קעו בפברואר אשר הוש) ב"דולר ארה

 �4.72% וי וב. פי. אס.  מהו� המניות המונפק של די�4.96%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .בדילול מלא

  

 עוסקת בפיתוח מערכת לשידור -)  סטרימסופט- להל� ) (מ"טיוי בע. ד. לשעבר טיוי(מ "סטרימסופט בע.   7
 בוצעה הפרשה 2008בשנת  .ל תשתית שיתו" קבצי�מבוססת ע, יזיה על גבי רשתות אינטרנטוטלו

  .ח" אלפי ש189 �לירידת ער* בגי� ערכה של החברה בס* של כ 
 �1.3%  מהו� המניות המונפק של סטרימסופט וב�1.3% מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה

  .בדילול מלא
  

הצגה גרפית של נתוני� בזמ� אמת  עוסקת בפיתוח מערכת ל�)  ספורט ויו-להל� (מ "ספורט ויו בע.  8
ויה תלת מימדית של המשחק המשודר והמערכת תוכל להציע יישומי� שוני� כגו� ח. בארועי ספורט

   .והוספת מימד גרפי לניתוחי� סטטיסטי� של תכני� המשודרי� בערוצי ספורט
      

) יה� חממת איריסבינ( נחת� הסכ� השקעה בי� ספורט ויו ומשקיעי� שוני� 2007 בפברואר 6ביו�     
 מניות רגילות של 241 �בתמורה ל) ב" אלפי דולר ארה25(ח " אלפי ש105 �לפיו החממה השקיעה כ

  .ספורט ויו
  

  .STATS LLC נחת� הסכ� למכירת ספורט ויו לחברת 2008 בנובמבר 3ביו�     
  

  . עוסקת בפיתוח מערכת לניקוי בארות- )  פרוול- להל� (מ " פרוול טכנולוגיות בע.  9
 בדילול �8.58% מהו� המניות המונפק של פרוול וב�9.33%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה

  .מלא
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  )המש&( השקעה בחברות חממה ' 3באור   
  

   הרכב השקעות בחברות הפעילות בה� מושקעת החברה באמצעות חברה מאוחדת חממת איריס.     ג
 :)המש*       (

 

 . עוסקת בפיתוח מערכת לעריכה והכנה לשידור של וידאו לסלולר�) קלוזוויו-להל�  (� מ "קלוזוויו בע .10
   בדילול  �3.7% מהו� המניות המונפק של קלוזוויו וב�4.1%מחזיקה החברה ב,  נכו� למועד פרסו� דוח זה

  . מלא
  

עוסקת ביישו� של שיטות פיתוח הנהוגות בסביבה של מערכות �)  גיזמוקס�להל� (מ "גיזמוקס בע .11
 .ב שולחניות לפיתוח והרצה של יישומי אינטרנט מורכבי�מחש

   
במסגרת ההסכ� יוקצו לחממת .  נחת� הסכ� השקעה בי� גיזמוקס לחממת איריס2007 ביוני 13ביו�      

 אלפי 2,536תמורת השקעה בס* כולל של , נ כל אחת"ח ע" ש0.01 מניות בכורה בנות 40,000איריס 
ח יועברו כנגד הלוואה שתינת� לחברה מהמדינה לצרכי "י ש אלפ2,100ח אשר מתוכ� ס* של "ש

  .השקעה בגיזמוקס
  

 חתמה גיזמוקס על הסכ� השקעה במסגרתו התחייבה קבוצת משקיעי� 2007 בדצמבר 16ביו�     
ח " ש0.01 בנות 1' מניות בכורה א27,331 �ב בתמורה ל" אל" דולר ארה920להשקיע בגיזמוקס ס* של 

 4שוויה של גיזמוקס הנגזר מההשקעה עומד על "). ההשקעה: "להל�(יזמוקס ער* נקוב כל אחת של ג
  . ב לפני ההשקעה"מיליו� דולר ארה

ב מתו* ההשקעה בתמורה " אל" דולר ארה500בי� המשקיעי� בהשקעה חממת איריס אשר השקיעה     
 מר אריה סקופ כ� השתת" בהשקעה. ח ער* נקוב של גיזמוקס" ש0.01 בנות 1' מניות בכורה א13,890 �ל

  .   ר דירקטוריו� פעיל של גיזמוקס"המכה� כיו
ההשקעה נועדה לאפשר מימו� לצור* האצת פיתוח המוצר של גיזמוקס ובניית תשתית לתמיכה     

  .מסחרית בלקוחות
   �42.17%  מהו� המניות המונפק של גיזמוקס וב�46.56%מחזיקה החברה ב,  נכו� למועד פרסו� דוח זה

  . בדילול מלא
   

 2007 באוגוסט 3ביו� . עוסקת בפיתוח טכנולוגיות דור רביעי לסלולר) פור� דור�להל� (מ "פור בע� ורד .12
 מניות בכורה 44,000במסגרת ההסכ� יוקצו לאיריס .  פור לחממת איריס�נחת� הסכ� השקעה בי� דור

 2,100ס* של ח אשר מתוכ� " אלפי ש2,514תמורת השקעה בס* כולל של , נ כל אחת"ח ע" ש0.01בנות 
 .פור�ח יועברו כנגד הלוואה שתינת� לחברה מהמדינה לצרכי השקעה בדור"אלפי ש

  �42.35%פור וב� מהו� המניות המונפק של דור�48.41%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה  
  .בדילול מלא

 

מעקב ,  לניטור עוסק בפיתוח מערכת דינאמית ושקופה למשתמש�) קוברטיקס�להל�(מ " בעקוברטיקס .13
 .והגנה על קבצי� ומסמכי�
   �37.52%  מהו� המניות המונפק של קוברטיקס וב�46.85%מחזיקה החברה ב,  נכו� למועד פרסו� דוח זה

  . בדילול מלא
 
 עוסקת בפיתוח טכנולוגיה לשיפור ברזולוציה האפקטיבית          �)  פיקסל סקא��להל� (מ "פיקסל סקא� בע.  14

 נחת� הסכ� השקעה 2007 בדצמבר 2ביו�  . Sensor CMOS Imageטאליות מבוססות למצלמות דיגי
ח " ש0.01 מניות בכורה בנות 45,000במסגרת ההסכ� יוקצו לאיריס . בי� פיקסל סקא� לחממת איריס

ח " אלפי ש2,100ח אשר מתוכ� ס* של " אלפי ש2,471תמורת השקעה בס* כולל של , נ כל אחת"ע
 .ה שתינת� לחברה מהמדינה לצרכי השקעה בפיקסל סקא�יועברו כנגד הלווא

 �45%  מהו� המניות המונפק של פיקסל סקא� וב�50%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .בדילול מלא
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  )המש&( השקעה בחברות חממה ' 3באור 
  

 ממת איריסהרכב השקעות בחברות הפעילות בה� מושקעת החברה באמצעות חברה מאוחדת ח. ג
  :)המש*(

  

 דינאמית interfaceעוסקת בפיתוח פלטפורמה ליצירת שכבת )  סלריו�� להל� (מ "סלריו� בע  . 15

 .mobileלאפליקציות 
. של סלריו�  נחת� הסכ� מייסדי� והסכ� החממה בי� חממת איריס והמייסדי�2008  בינואר 17ביו� 

ח ובתמורה הוקצו לחברה " מיליו� ש2.47 בעקבות הסכ� זה השקיעה חממת איריס בסלריו� ס* של
  : כדלהל� לפי הפירוט'  מניות בכורה א85,106

 מניות 64,473ח אשר מתוכ� ס* " אלפי ש2,470 מניות בכורה תמורת השקעה בס* כולל של 85,106   .א
 מניות בגי� 11,378 �מ ו"נתקבלו כנגד הלוואה שמקבלת החברה מהמדינה לצרכי השקעה סלריו� בע

  .י� שמשקיעה החברה ממקורותיהכספ
  ).השתתפות סלריו� בהוצאות התפעול של החממה( מניות תפעול 9,255    .ב

 �40% מהו� המניות המונפק של סלריו� וב�45.98%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .בדילול מלא

  
  וגיה לשידורי וידיאו חיי�     עוסקת בפיתוח מערכת וטכנול�)להל� ורדי(מ "ורדי הדמיה חזותית בע . 16
  . באינטרנט      

   �35.82%  מהו� המניות המונפק של ורדי וב�45.96%מחזיקה החברה ב,       נכו� למועד פרסו� דוח זה
 .     בדילול מלא

  

 עוסקת בפיתוח שיפור איכות התמונה במצלמות דיגיטאליות בטלפוני� �)  מאפ�להל� (�מ "מאפ בע .17
   .סלולאריי�

 בדילול �35% מהו� המניות המונפק של מאפ וב�37.64% מחזיקה החברה ב, � למועד פרסו� דוח זהנכו
  .מלא

  

 . עוסקת בפיתוח עיבוד טקסט המותא� לפרופיל הקורא� ) רידאיזי�להל�(מ "רידאיזי בע .18
 �44.0% מהו� המניות המונפק של רידאיזי וב�46.32%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה

  .ול מלאבדיל
  

 . עוסקת בפיתוח כלי שיווק באמצעות רשתות חברתיות�) וירטואל ווב�להל�(מ "וירטואל ווב בע .19
 �40% מהו� המניות המונפק של וירטואל ווב וב�44.44%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה

  .בדילול מלא
  

   ציה האפקטיבית למצלמות  עוסקת בפיתוח שיפור הרזולו�)  אינקאודה�להל�(מ "אינקאודה בע. 20
  .דיגיטאליות    
 �43.35% מהו� המניות המונפק של אינקאודה וב�48.99%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה       

  .בדילול מלא
  
  המאפשרת החדרה של פרסומות , וידאו�טכנולוגיה לעיבוד עוסקת בפיתוח  �) אד פיוז�להל�(מ "אד פיוז בע. 21
  .דות לתו* סרט וידאו בזמ� אמתממוק      
   �39.93% מהו� המניות המונפק של אד פיוז וב�43.85%מחזיקה החברה ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה      

  .      בדילול מלא
 

 אשר מאפשרת לנוכחי� " Mingler"אפ עוסקת בפיתוח רשת חברתית מקומית לסלולרי� �חברת מובי. 22
  .פייה בפרופילי� של הנוכחיי� במתח� ושליחה וקבלה של הודעותצ, באירועי� להתקשר ללא עלות

 בדילול      43% � מהו� המניות המונפק של אד פיוז וב48.31% �מחזיקה מעי� ב, נכו� למועד פרסו� דוח זה
  .מלא
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  הו� מניות    '     4באור 
  

  :ח כדלקמ�" ש0.01הו� המניות של החברה מורכב ממניות רגילות בנות 
  

   )�אלפיב(מספר מניות וסכומ�   
  2008 בדצמבר 31  2008  ביוני30  2009  ביוני30  
        

  500,000  100,000  500,000  רשו�
  68,500  67,663  76,465  מונפק

  
  

    ח"אירועי� מהותיי� בתקופת הדו  '  5באור 
  

  : השקעות מהותיות בהו� מעיי� ומשאי� ומתני� בתקופת הדוח. א
 

 �Cambridge הקצתה החברה בהמש* לאישור דירקטוריו� החברה ל2009בינואר  8 יו�ב  .1
Capital II LLC) בחברה " צד מעוניי�"הינו , למיטב ידיעת החברה, אשר") 'קמברידג: "להל�

 3,423,811")) חוק החברות: "להל� (1999 �ט"התשנ, לחוק החברות) 5 (270כהגדרת המונח בסעי" (
 8בנוס" הקצתה החברה ביו� . ב" דולר ארה1,000,000לס* של מניות רגילות של החברה בתמורה 

למניה , כל אחד, הניתני� למימוש) לא סחירי�( כתבי אופציה 342,381'  לקמברידג2009בינואר 
 חודשי� ממועד 60ח למניה לתקופה של " ש1.018רגילה אחת של החברה במחיר מימוש בס* 

 ;הענקת�
 8 � ו2008 בדצמבר 31, 2008 בדצמבר 24החברה בימי� לפירוט ראו דיווחי� מיידי� שפרסמה 

 . האמור בדיווחי� מיידי� אלו מובא על דר* הפניה בדוח זה. 2009בינואר 
 

 SKY DA � לאחר שהתקבל אישור דירקטוריו� החברה הקצתה החברה ל2009 בינואר 12ביו�   .2
INVESTMENTS LLCלהל�(ב " חברה זרה אשר התאגדה תחת חוקי מדינת דלוור ארה :

 אל" 100כל אחת בתמורה לס* של . נ.ע . 0.01 מניות רגילות של החברה בנות 342,381") סקיי"
, הניתני� למימוש) לא סחירי�( כתבי אופציה 34,238ב בנוס" הקצתה החברה לסקיי "דולר ארה
לה למניה רגילה אחת של החברה מחיר המימוש בגי� כל כתב אופציה הממומש למניה רגי, כל אחד

 60 לתקופה של 2009צמוד למדד המחירי� לצרכ� בגי� חודש ינואר  . 1.018אחת של החברה הינו 
 .חודשי� ממועד הענקת�

במקביל להקצאה המפורטת לעיל חתמה החברה ע� סקיי על הסכ� שיתו" פעולה והסכ� השקעה 
  : במסגרתו הגיעו הצדדי� להסכמות העיקריות כדלקמ�

לקשר בי� סקיי לבי� חברות הפרוייקט הפועלות במסגרת חממת , הכמיטב יכולת, מעיי� תפעל
מ וחברות פרויקט אשר יפעלו "ורס בע'מ וחממת רות� ונצ"ורס בע'חממת איריס ונצ, מעיי�

ולספק לסקיי אשר למיטב ידיעת החברה ") חברות הפרוייקט: "להל�(במסגרת חממות אלו בעתיד 
 בי� ,המתמחה") הטריטוריה: "להל�(ציה הרוסית בפדר, הינה חברת השקעות הפועלת בי� היתר

מידע אודות חברות , בטריטוריה והפצת� וחדשניות מובילות טכנולוגיות  באיתור,היתר
זאת על מנת שסקיי תבח� את האפשרות להתקשר ע� מי מחברות הפרוייקט בהסכ� , הפרוייקט

  .ט בטריטוריהמוצרי חברות הפרוייקהשקעה או בהסכ� בלעדיות למכירה ושיווק של 
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    )המש&(ח "אירועי� מהותיי� בתקופת הדו  '  5באור 

  
  :)המש*( מעיי� ומשאי� ומתני� בתקופת הדוחהשקעות מהותיות בהו� . א

  

תנאי . לחברות הפרוייקט שיקול דעת עצמאי ומלא הא� להתקשר בהסכ� ע� סקיי ובאילו תנאי�

 .יקבעו במשא ומת� ביניה�) ר בהסכ�קט להתקשככל שיבחרו סקיי ומי מחברות הפרוי(ההסכ� 

, חברות פרוייקט הסכמי� כמפורט לעיל) 5(במקרה בו ייחתמו בי� סקיי לבי� לפחות חמש 

על פי שער הדולר היציג (ב נוספי� " אל" דולר ארה450התחייבה סקיי להשקיע במעיי� ס* של 

 110%) א: (בי� השניי�במחיר למניה המשק" את הגבוה מ) במועד ביצוע ההשקעה השנייה

) ב(או ;  ימי� לפני מועד ביצוע ההשקעה השנייה14ממחירה הממוצע של מניית מעיי� בבורסה 

 ").ההשקעה השנייה: "להל� בסעי" זה(למניה  . 1.120מחיר של 

בנוס" למניות , תעניק מעיי� לסקיי, 2009 ביוני 1במקרה בו תתבצע ההשקעה השנייה עד ליו� 

 מהמניות שיוקצו 10% �כתבי אופציה בכמות השווה ל, להשקעה השנייהשיוקצו בתמורה 

 14 �במחיר מימוש המשק" את מחירה הממוצע של מניית מעיי� בבורסה ב, בהשקעה השנייה

כתבי . 2009צמוד למדד המחירי� לצרכ� בגי� חודש ינואר , הימי� שלפני ביצוע ההשקעה השנייה

 חודשי� ממועד 60יהיו תקפי� למש* ,  שיוענקוככל, האופציה שיוענקו בהשקעה השנייה

 . הענקת�

כולל חמשת (חברות פרויקט הסכמי� ) 10(במקרה בו ייחתמו בי� סקיי לבי� לפחות עשר 

כמפורט בהסכ� שיתו" הפעולה התחייבה סקיי ). ההסכמי� שבעטי� בוצעה ההשקעה השנייה

ר הדולר היציג במועד ביצוע על פי שע(ב " אל" דולר ארה450להשקיע במעיי� ס* נוס" של 

 ממחירה הממוצע 110%) א: (במחיר למניה המשק" את הגבוה מבי� השניי�) ההשקעה השלישית

 . 1.120מחיר של ) ב(או ;  ימי� לפני מועד ביצוע ההשקעה השלישית14של מניית מעיי� בבורסה 

 ").ההשקעה השלישית: "להל�(למניה 

בנוס" למניות , תעניק מעיי� לסקיי, 2009 ביוני 1יו� במקרה בו תבוצע ההשקעה השלישית עד ל

 מהמניות המוקצות 10% �כתבי אופציה בכמות השווה ל, שיוקצו בתמורה להשקעה השלישית

 14 �במחיר מימוש המשק" את מחירה הממוצע של מניית מעיי� בבורסה ב, בהשקעה השלישית

. 2009 לצרכ� בגי� חודש ינואר צמוד למדד המחירי�, הימי� שלפני ביצוע ההשקעה השלישית

 חודשי� ממועד 60יהיו תקפי� למש* , ככל שיוענקו, כתבי האופציה שיוענקו בהשקעה השלישית

האמור בדיווחי� . 2009 בינואר 4לפירוט ראו דיווחי� מיידי� שפרסמה החברה ביו� . הענקת�

  . מיידי� אלו מובא על דר* ההפנייה בדוח זה

  

לפיו                    '  אישר דירקטוריו� החברה תיקו� להסכ� השקעה האמור ע� קמברידג2009 , במאי26ביו� .      3

  ללא (' יוקצו לקמברידג' ב שבוצעה על ידי קמברידג" מיליו� דולר ארה1בהמש* להשקעה בס* 

 . מניות רגילות נוספות של החברה434,338) תמורה נוספת

ב לפי " מיליו� דולר ארה1 �בחברה ס* של כ' ברידגהשקיעה קמ' במסגרת ההסכ� ע� קמברידג

  .  .1.12מחיר למניה של 

 הקצאה נוספת 2009 במר2 30במקרה בו תבצע החברה עד ליו� , נקבע כי' בהסכ� ע� קמברידג

בחברה במסגרת הקצאה ' במחיר הנמו* מהמחיר למניה בו השקיעה קמברידג, של מניות החברה

מניות נוספות , ללא תמורה נוספת, זכאית לקבל' תהיה קמברידג, )ח למניה" ש1.120מחיר של (זו 

 . של החברה עד להתאמה למחיר המניה בו תבוצע ההקצאה הנוספת

 אישר דירקטוריו� החברה את הארכת המועד לביצוע ההתאמה של המחיר 2009,  במאי26ביו� 

ישר דירקטוריו� החברה בהתא� לאישור זה א. 2009 ביוני 30למניה בגי� הקצאה נוספת עד ליו� 

 מניות רגילות של החברה כ* שמחיר המניה 434,338) ללא תמורה נוספת(' להקצות לקמברידג

יותא� למחיר למניה בהסכ� המפורט לעיל ' על פי ההסכ� ע� קמברידג' בהשקעת קמברידג

  .  למניה0.994ויעמוד על 

  .אשר טר� נית�המניות המוקצות תרשמנה למסחר בבורסה בכפו" לאישור הבורסה 
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  )המש&(ח "אירועי� מהותיי� בתקופת הדו  '  5באור 
  

  :)המש*( מעיי� ומשאי� ומתני� בתקופת הדוחהשקעות מהותיות בהו� . א

  
 11 אישר דירקטוריו� החברה את התקשרות החברה בהסכ� השקעה ע� 2009,  במאי26ביו� .     4

: להל�)  (התאגדות�  הינו קנדהאו /יחידי� וחברות אשר מקו� מושב� ו(משקיעי� זרי� 
) לפני ההקצאה המפורטת בדוח זה(אשר למיטב ידיעת החברה אינ� מחזיקי� , ")המשקיעי�"

 דולר קנדי 1,055,000לפיו ישקיעו המשקיעי� בחברה ס* כולל של , ניירות ער* של החברה
 0.01חברה בנות  מניות רגילות של ה3,757,243 �וזאת בתמורה ל) . 3,734,700 ובשקלי� ס* של(

, "מניות רגילות "�ו" המניות המוקצות", "סכו� ההשקעה: "להל�(ער* נקוב כל אחת . 
  ). בהתאמה

ח עבור כל מניה רגילה של " ש0.994 �המניות המוקצות תוקצנה לכלל המשקיעי� בתמורה ל
 כמפורט' ולאחר הקצאת המניות לקמברידג(המניות המוקצות תהוונה לאחר הקצאת� . החברה

 מהונה המונפק והנפרע של החברה ומזכויות ההצבעה בה לאחר 4.91% �כ) בדוח זה להל�
 . 3.51% �כ) בהתחשב ג�  בכתבי האופציה המפורטי� בדוח זה(ובהנחה של דילול מלא , ההקצאה

, כל אחד, הניתני� למימוש) לא סחירי�( כתבי אופציה 375,724בנוס" תקצה החברה למשקיעי� 
מחיר המימוש בגי� כל כתב אופציה "). כתבי האופציה: "להל�(ת של החברה למניה רגילה אח

מחיר המשק" את המחיר למניה , ח" ש0.994הממומש למניה רגילה אחת של החברה יהיה 
  .בעסקה

המניות המוקצות והמניות אשר תנבענה ממימוש כתבי האופציה תרשמנה למסחר בבורסה בכפו" 
  .לאישור הבורסה אשר טר� נית�

  

  

לביצוע השקעה ) שוני� ונפרדי� ע� מספר גופי�(החברה עדיי� ממשיכה לנהל משאי� ומתני� .    5

סכו� ההשקעה הסופי כמו ג� המחיר למניה לפיו תתבצענה . במעיי� בידי משקיעי� זרי�

טר� הושלמו המשאי� , נכו� למועד פרסו� דוח זה. טר� נקבעו) ככל שתתבצענה(ההשקעות 

יתגבשו או יבשילו לכדי עסקאות ) כול� או חלק�(ודאות כי משאי� ומתני� אלו ומתני� ואי� כל ו

יבשילו לכדי השקעה במעיי� )  כול� או חלק�(כ� יצויי� כי ג� א� משאי� ומתני� . מחייבות

  .ייתכ� כי השלמת ההשקעה תהיה מותנית בקבלת אישורי� שוני�

  

  
  :השקעות בחברות חממה. ב  

  

במסגרת ההסכ� יוקצו .   לחממת רות�MDCהסכ� השקעה בי� חברת  נחת� הסכ� �13/06/09 ביו� ה.      1
,   מס* ההו� המונפק והנפרע של החברה בדילול מלא45% תהמהוו,  מניות בכורה45,000לחממת רות� 

  .ר"ח הינ� הלוואת המדע" אלפי ש2,100מס* השקעה זה . ח" אלפי ש2,470.6בתמורה להשקעה בס* של 

קת בפיתוח ממברנות חדשניות למחזור מי� במתקני מיחזור שפכי� מונציפלי� ושפכי�  עוסMDCחברת 
  .תעשייתי�

  
במסגרת ההסכ� יוקצו לחממת . אפ  לחממת רות�� נחת� הסכ� השקעה בי� חברת מובי�18/06/09ביו� ה.       2

בתמורה ,   מלא מס* ההו� המונפק והנפרע של החברה בדילול43% תהמהוו,  מניות בכורה430,000רות� 
  .ר"ח הינ� הלוואת המדע" אלפי ש2,100מס* השקעה זה . ח" אלפי ש2,470.6להשקעה בס* של 

אשר מאפשרת לנוכחי� " Mingler"אפ עוסקת בפיתוח רשת חברתית מקומית לסלולרי� �חברת מובי
  .ותצפייה בפרופילי� של הנוכחיי� במתח� ושליחה וקבלה של הודע, באירועי� להתקשר ללא עלות
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    אירועי� לאחר תארי& המאז�  '  6באור 
  

במסגרת משא ומת� , ")המשקיעי�"להל� (נחת� בי� מעיי� לבי� קבוצת משקיעי� זרי� , 2009 באוגוסט 23ביו� .    1
 דולר 5,000,000מזכר הבנות להשקעה במעיי� של סכו� של , שמנהלת מעיי� ע� המשקיעי� מתחו� הטכנולוגיה

ב וזאת במחיר למניה של " דולר ארה7,000,000 �משקיעי� הזכות להעלות את הסכו� האמור ל כאשר ל, ב"ארה
, לתקופה של חמש שני�, בהתא� להוראות מזכר ההבנות יהיו זכאי� המשקיעי� לאופציות.  אגורות למניה0.78

סגרת ההשקעה בכמות השווה למחצית מכמות המניות שתוקצה למשקיעי� במ, לרכישת מניות נוספות של מעיי�
  . אגורות למניה0.78ובמחיר מימוש של 

להשלמת הלי* בדיקת החברה על ידי , ביצוע ההשקעה כאמור לעיל כפו" לחתימת הסכ� סופי ומחייב בי� הצדדי�
, לאור זאת. לרבות אישורי האורגני� הרלוונטי� במעיי�, ולקבלת כל האישורי� הנדרשי� על פי די�, המשקיעי�

  .הסכ� מחייב לכדי יבשיל או יתגבש המשא ומת� ע� המשקיעי�  יכ וודאות כל אי�
  
� ו2009תיקוני חקיקה ליישו� התכנית הכלכלית לשני� ( פורס� חוק ההתייעלות הכלכלית 2009 ביולי 23ביו� .    2

 �25%  ו26%יופחתו שיעורי המס בגובה , על פי חוק ההסדרי�").  חוק ההסדרי�"�להל� (�2009ט "התשס, )2010
 לגביה נקבע מס חברות 2011באופ� הדרגתי החל משנת המס , בהתאמה, �2010 ו2009המושתי� על חברות בשני� 

  .18% לגביה נקבע מס חברות בשיעור של 2016 ועד לשנת המס 24%בשיעור 
  


